TRIM Broker, a.s.

Obchodovanie zlata
a striebra
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Uvod

Cenné kovy predstavuju potencidlne obrovské prilezitosti. A to nielen pre dlhodobych investorov, ale
ich volatilita zabezpecuje, ze pohyby na intradennej baze maju casto velmi zaujimavy charakter.

O zlate a striebre sme pisali viac v nasich predchadzajucich sprievodcoch:
e Sprievodca investovania do zlata
e Sprievodca investovania do striebra

Avsak v nich sme sa venovali analyze tychto drahych kovov, nie sp6sobom ich obchodovania. A préve
to je ciefom tohto sprievodcu.

InStrumenty

Striebro a zlato sa dajui obchodovat mnohymi spdsobmi, o mdze byt pre neskiseného obchodnika
matuce. V zdsade existuju 4 sposoby:

o cez futures

e cezspotové CFD

e cez terminové CFD

e acezETF

Kazdy z tychto sp6sobov ma svoje Specifika.
Spotové a terminové ceny

Asi najjednoduchsi spésob ako obchodovat zlato je cez spotovy instrument XAUUSD. Je to v podstate
to isté ako obchodovanie forexu, kde tiez obchodujeme spotové ceny. Spotova cena znamen3, Ze je
to okamzita trhova cena a pripadna dodavka obchodu sa realizuje takmer okamZite.

Na rozdiel od spotovych cien méZzeme obchodovat zlato aj starym sp6sobom, pomocou terminovych
cien. Tam neobchodujeme na momentalnej trhovej cene, ale na cene, ktora ma platnost niekedy

v buducnosti (pri exspirdcii kontraktu futures). Preto sa volaju terminové, kedZe su vyrovnavané
niekedy v buducnosti.

Najjednoduchsim variantom je preto obchodovanie na spotovych cenach a preto si ho vysvetlime ako
prvé.

Platformy a brokeri

Tento sprievodca sa sustredi na moznosti platformy SaxoTrader od spolocnosti SaxoBank a platformy
MetaTrader od spolo¢nosti One Financial. Prevaznu Cast tohto sprievodcu sa budeme venovat
platforme SaxoTrader, na ktorej si vysvetlujeme rozdiely inStrumentov. V zavere sa dostaneme aj

k platforme MetaTrader.
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Spotové zlato
Obchodovanie spotového zlata

Zlato sa obchoduje v troyskych unciach. Jedna unca predstavuje 31,1 g zlata. Preto, ked'si do
SaxoTradera zadavame objem obchodu, vidy ho zaddvame v troyskych unciach.

Obchodovanie zlata v roznych menach
Zlato nemusime obchodovat iba voé¢i americkému doléru ale aj voéi iny menam ako je euro,

australsky doldr, hongkonsky dolar alebo japonsky jen. Spotové zlato otvorime z polozky hlavného
menu Forex / Forexovy spotovy obchod. Otvori sa ndm nasledovné okno:

XAUUSD - Forexowy spotovy obchod - Spot . || XAUEUR - Forexovy spatovy obehed - Spot .l w4 B
L:[fet: _-l E] L Qf&t: j E A
o pau (uso ) e v (EBR B
Zre] Spot (12-11-2010) D Spat (12-11-2010)
splatnost: Sl | splatnosti: p Lo

Bid Ask Eid Agk
1 400, =| |1 400, = 1014, <! 1015, -

17 T‘-u| ?? 64 :|31| 45

Otworit’ okno “Sivisiace objedndvicy™ 1 Otvorit okno "Slvisiace objednavky” po

B po
wykonani obchodu vykonani obchaodu
Déitum TETE T I Odhadované A Ditusn _ Odhadované
12-11-2010 T 10,00 USD ! 12-11-2010 s 7,20 EUR
splatnost: L J ndkdady: h splatnosti: ndklady:

Cistd pozida: [0 | Cistd pozica: |c|
Liquidity Depth v ||| || LiquidityDepth -
Objednavky ¥ Objednvky w
Informacia v Informacia -

Na lavom obrdzku obchodujeme zlato voci americkému doldru a v pravom obrazku voci euru. Vidime,
Ze uncu zlata mdzeme predat za $1400,77 alebo €1014,64. Naopak, uncu zlata mdzeme nakupit za
$1400,77 alebo €1015,45.

Objem a vstupné poplatky

Minimalna pozicia, ktord mbézeme otvorit na spotovom zlate, je 10 unci. Obchodovali by sme tak
objem 10x priblizne $1.400, ¢ize $14.000. Nesmieme viak zabudnut, Ze takyto objem je podprahovy,
¢ize mensi ako odporacéany objem a preto platime poplatok. Ten je $10 alebo €7,20. Tento poplatok
sa neplati, pokial' obchodujeme objem 50 a viac unci.

Marza

Spotové zlato je marzovy produkt a preto ho obchodujeme na paku. Standardne pontka SaxoBank
paku na zlato 1:50. Znamena to, Ze pokial chceme nakupit zlato v objeme povedzme $50.000, tak
nam staéi mat na Uéte $1.000. Tato poZiadavka sa zvySuje v pripade, Ze by marza (nie velkost
obchodu) presiahla $50.000. Vtedy sa paka zniZi na 1:25.

TRIM Broker, a.s. | Spotové zlato _
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Priklad spotového zlata

Podme si ukazat priklad, kedy chceme Spekulaéne nakupit zlato vo¢i americkému dolaru a vyuZit tak
spotovy kurz XAUUSD. Na SaxoTraderi dostaneme nasledovnu cenu:

XAUUSD - Forexowy spotovy obchod - Spot =
Utet: ] 72845/TRADING - *
ro: XAU ~[usD ~[Z[.

Diatum R \
splatnosti Spot (12-11-2010)
0z.: L) 100 |
akup na Bige akup na Offere
Bid Ask
1 299, 1 400,

Makiinit na OfF=r
4arLIPIT Na Urrere

1 Otvarit’ okno "SUvisiace objednavky™ po
wykonani obchodu

splatnosti: 12-11-2010

Cista pozica: |III

Liguidity Depth w
Objednavky w
Informacia w

Kliknutim na cenu 1400,04 tak nakdpime 100 unci zlata v celkovej hodnote $140.004. Na tento
obchod potrebujeme mat marzu 2% z obchodu (péka 1:50), ¢ize $7.000.

Povedzme, Ze by kurz iSiel v nas prospech a rastol. Cena by po ¢ase dosiahla Uroveri 1420,44. Na tejto
cene by sme sa rozhodli obchod uzavriet. Aky by bol nas zisk? Staci jednoducha matematika:

Zlato Dolare

Otvorenie pozicie 100 -140 004
Uzavretie pozicie -100 142044
Spolu 0 2 040

Na tejto pozicii by sme ziskali 2.040 dolarov. Vidime tak, Ze pri pozicii 100 unci predstavuje pohyb
zlata z ceny 1400 na 1401 zisk 100 dolarov. Otvorenie pozicie v objeme 10 unci znamena, Ze pohyb
ceny o jeden dolar predstavuje zisk 10 dolarov.

TRIM Broker, a.s. | Spotové zlato
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Swapové body

Spotové obchody maju na rozdiel od obchodov terminovych jednu nevyhodu. Tou je platenie
swapov. KedZe spotové obchody su marzové obchody, tak na ich otvaranie ndm broker poskytuje
obchodny Uver. A za ten musime samozrejme platit Uroky. No iba v tom pripade, Ze svoju spotovu
poziciu drZzime cez noc.

Preto pokial' obchodujeme intradenne, t.j. vSetky obchody uzavrieme do 23:00, potom sa nds swapy
netykaju. Avsak pokial nejaku poziciu mame otvorenu cez , koniec dria“ (23:00), potom sa nas tykaju

swapové body.

Swapové body su vlastne urokom za pozi¢any uver. Je to minimalny urok, no aj tak ovplyviuje nas
celkovy zisk/stratu. Swap je v podstate Urokovy diferencial, pretoZe pri obchodovani vidy jednu
menu nakupujeme a za fiu Urok dostdvame a druhtd menu preddvame, a za tu Urok platime. Viac
o rolloveroch a swapoch najdete v naSom vzdelavani.

Cena a swapové body

Predstavme si, ze mame dlhua poziciu v objeme 100 unci otvorenu na urovni 1400,04. Tuto poziciu
nechame otvorenu pocas noci. Ako sa ndm zmeni?

Swapové body moZzeme najst na stranke Saxo Banky:

ROLLOVER DATE:

ROLLOVER DATE:

CURREHCY:

09-Mov-2010 |E| All currencies |E|

HALALD 10-Nov-2010 12-Nov-2010 04161 0.3054
HALIDKK 10-Howv-2010 12-Mow-2010 0.2851 -0.4066
XAUEUR 10-Hov-2010 12-Hov-2010 0.0754 -0.0001
XALGBP 10-Nov-2010 12-Nov-2010 0.0572 -0.008
HAUHKD 10-Nov-2010 12-Mow-2010 0. 4103 -0.4647
XALIPY 10-Howv-2010 12-Mow-2010 4.58 -4.2
XAUUSD 10-Hov-2010 12-Hov-2010 0.0713 -0.0337

Posledny riadok ukazuje swapové body pre kratke pozicie a predposledny pre dlhé pozicie. Teda ten
sa tyka aj nas. Na konci dia sa preto k nasmu kurzu pripocitaju swapové body +0,0713. Znamena to,
Ze nasa otvaracia Uroven sa zvysi z 1400,04 na 1400,1113. Swapové body sa preto automaticky
zapocitavaju do ceny. Tym, Ze sa cena navyse, je to pre tych, ktori drzia dlhu poziciu, nevyhoda.

V nasom pripade nas preto otvorend pozicia na zlate bude stat 0,0713 z objemu 100 unci, ¢o je $7,13

Za noc.

TRIM Broker, a.s. | Spotové zlato _
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NaleZitosti spotového zlata

Spotové zlato je derivat, ktory sa neobchoduje na burze, nasou protistranou je preto vacsinou broker.
Avsak cena spotového zlata je odvodend od ceny kontraktov futures a preto velmi transparentna.

Obchodné casy

Vyhodou spotového zlata je, Ze ho mdzeme obchodovat 24 hodin denne, od nedele 00:00 aZz do
piatka 23:00.

Pohyby na spotovom zlate

Nasledujuca tabulka nam ukazuje, aky zisk/stratu dosahujeme pri réznych velkostiach pozicii, ked' sa
cena pohne o 10 centov, 1 doldr alebo 100 doldrov.

Velkost zisku/straty na zlate

Pohyb ceny o 10 unci 100 unci
0,1 dolara 1 USD 10 USD

1 dolar 10 USD 100 USD
10 dolarov 100 USD 1000 USD
100 dolarov 1.000 USD 10.000 USD

Keby sme drzali poziciu v objeme 50 unci a cena by poklesla z 1380 na 1365, tak by sme dosiahli
stratu 15x10x5 = 750 doldrov.

Poplatky a swapy
Pri obchodovani spotového zlata sa nas nemusia tykat Ziadne poplatky. Samozrejme vsak vidy
musime platit spred, to je rozdiel medzi ndkupnou a predajnou cenou, ¢o je ale normalne pre kazdy

financny inStrument.

Avsak pokial nechdvame poziciu otvorenu aj pocas noci, tak platime swapové body tak, ako sme si
ukazali v predchadzajucom clanku.

Rovnako sa nam moze stat, Ze zaplatime poplatok $10 a to v pripade, Ze obchodujeme objem mensi
ako 50 unci. Vtedy platime $10 pri otvoreni ako aj uzavreti pozicie.

Pre koho je spotové obchodovanie?

Spotové obchodovanie je vhodné najma pre intradennych a swingovych obchodnikov, ktori vyuZivaju
paku a neplanuju pozicie drzat dlhsie.

TRIM Broker, a.s. | Spotové zlato
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Terminové zlato

Futures na zlato

Komodity sa obchoduju najma ako kontrakty futures a preto velka ¢ast profesionalnych obchodnikov
pouziva prave obchodovanie zlata cez futures. Na rozdiel od spotového obchodovania, futures sa
obchoduje na burze. Zlato obchodujeme na burze CME COMEX(NY divizia Chicago Mercantile
Exchange). Kazdy futures ma svoje oznacenie. Pre zlato je to GC.

Obchod s futures si méZzeme najst na platforme SaxoTrader v hlavhom menu, polozke Futures /
Obchod s futures. Bude vyzerat nasledovne:

GCZ1 - Obchod s futures 2] | KAUUSD - Forexovy spotovy obchod = Spot Y E]
(Eet: @ B “W e i EI0e
kontrakt: GCZ1 Kros: [XAU i ”USD i - D

COMEX Gold 100 Oz, - Dee 2011 i‘;“mb_ Spot (12-11-2010)
Laty: 0] 1 or: i 500 -
8id uso| [ask usD Bid Ask
b 1 398, 1 399, -
1410,9 1411,3 56 1 24

[Nomindl: 141050,00USD Nékiady: 11,47USD Maria: 5739/4251USD | v ?W"““?’W “Sinvisiace abjednévky” po

M | EX *

i i A H

!"b'-"d“i"w i l Gstépozica: 0

| Informécia ~

- | || CiguidityDepth v
Posl. obdhod: Velkost lotu: Diétum expir.: Dt vyIvy: |0b‘_ie|:f by i

. - . nav w
[ 1409,0] [100 Trey Oz, 28-12-2011 30-11-2011 ] Brvey |
InfarmAcfa w

Na favo mame obchod futures a na pravo spotovy obchod na zlato. Vidime, Ze ich cena je rézna, ked'
cena decembrového futures je 1410 a spotova cena je 1399. Tento rozdiel je sp6sobeny swapovymi
bodmi.

V polozke futures mame zvyraznenu exspiraciu kontraktu. Ta je 28.12.2011. Naproti tomu datum
splatnosti spotového zlata je 12.11.2010. Cena futures je preto upravend uz o swapové body o viac
ako rok. Do ceny futures su uz Urokové sadzby zapocitané, a to nizsie swapové body ako na spotovej
cene. To je jeden z dévodov, preco profesionalni obchodnici preferuju obchodovanie futures nad
spotom. Cena futures sa tak bude takmer vidy odliSovat od ceny spotove;.

Minimalny objem
Pri futures obchodujeme kontrakty, nie unce. 1 kontrakt futures ma velkost 100 unci. Toto je preto

najmensi objem, ktory je mozny obchodovat pri futures. Velkost futures pozicii je preto v ndasobkoch
100 unci.

TRIM Broker, a.s. | Terminové zlato _
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Ako vidime, kontrakty futures exspiruju vidy k nejakému konkrétnemu datumu. Pri zlate sa jedna
o mesiace februar, april, jun august a december. Nasledujuci obrazok ukazuje porovnanie medzi

cenou zlata z decembra 2010 a decembra 2011.

GCZ0 - Obehed s futures 8 GCZ1 - Obchod s futures |£
Udet: & B - et B 3 o
Konteakt: BGCZ0 Kontrakt: GCZ1

COMEX Gald 100 Oz - Dec 2010 COMEX Gold 100 Oz. - Dec 2011
Loty: i) 1~ Loty: D 1.
Bid usp| [ask UsD Bid Ush | [ask USD
- v - -
1398,9 1.599,2 14115 1412,0
|

INomr\ﬂ: 133 800,00 USD Nakady: 11,47USD Marfa: 5 739/4 251USD

]v

|Nﬂ'r.inqﬁl: 141 050,00 USD  Naédady: 11,47 USD MarEa: 5 739/4 251 USD b

Trhovd hibka v || | | Trhova hibka v
Objednavky ka Objedndviy w
Informédia «| | [informacia n
Posl. obdod: Velkost lotu: Dakum expir.: Datum vyzvy: Pasl. ebchad: Velkost lotu: Déiburm expir. : Ddkum wyzvy:

| 1399,u| |1uo Troy Oz. |29-12-201|:| | |Ju-11-2u1u | 1 m,n| |100 Troy . | lzs-u-'a:m | |3n-11.m11 |

Zlato z decembra 2010 ma oznacenie GCZO0, pricom ,,Z“ oznacuje december a ,,0” rok. Kontrakt zlata
z decembra 2011 ma oznacenie GCZ1. Viac o kontraktoch futures ndjdete v naSom vzdeldvani.

Exspiracia kontraktov

Kontrakty futures exspiruju alebo st vyrovnané v konkrétny den. Pre GCZ0 je den exspiracie
29.12.2010. Avsak, kedZe Saxo Bank neponuka fyzicki dodavku kontraktov, tak tie musia byt
vyrovnavané finanéne. Takéto vyrovnanie sa musi udiat jeden pracovny der pre diiom Vyzvy (First
Notice Day). Ak by sme preto nakupili tento kontrakt futures, tak ho musime uzavriet do 29.
novembra 2010. Pokial to tak nespravime, automaticky to spravi Saxo Bank na konci tohto

obchodného dna.

Ak preto chceme drzZat nasu obchodnu poziciu dlhsie, tak musime nakupit futures s neskorsim
datumom exspirdcie, ako napriklad GCZ1, ktory exspiruje aZ o vySe rok. Takéto kontrakty vSak maju
svoje nevyhody — m6Zu mat mierne vyssi spred. Vidime, Ze spred GCZ0 je 0,3 a spred GCZ1 je 0,5.

Obchodné hodiny

Obchodovanie mbzeme vykonavat na platforme kazdy obchodny der od 00:00 az do 23:15.

Obchodovanie je tak prerusené iba na 45 minut.

TRIM Broker, a.s. | Terminové zlato _
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Nalezitosti futures

Futures ma na pri porovnani k spotu viacero odlisnosti. Podme si ich vysvetlit pri pohlade na obchod:

| GCZ0 - Obchod s futures =]
COMEX Gold 100 0z - Dec 2010 E
Loty: (i) 1~
Pripojit’ Bid Pripojit Offer
Bid UsD | |Ask LsD

13957 || 13959

redaj na Bide Makup na Offere

Naklady: | 11,47 USD)| Eﬁ?ﬁc 5739 UsD|
Momindlna ) )
hodnota: | 135 800,00 U5D| Udr#, marza: 4251 UsD

Cistd pozida: |IZI |

Trhova hibka v
Objednaviky w
Informacia -
Posl, obchod: Velkost lotu: Datum expir.; Datum vyzvy:
1 395,3| |100 Troy Oz. ||29-12-zn1n ||3n-11-zn1n
Poplatky

V prvom rade pri obchodovani futures platime poplatok, ktory sa pri spote neplati — komisia. KedZe
futures sa obchoduje na burze, tak platime poplatok burze vo vyske $1,47 na kontrakt. Dalej platime
komisiu Saxo Banke za sprostredkovanie obchodu, ¢o je $3 za kontrakt, minimalne vSak $10. Preto
pri otvoreni 2 kontraktov by sme platili 2 x $1,47 + $10. Pri obchodovani 3 kontraktov vSak 3x (51,47
+S3).

Marza

Burza tieZ stanovuje marzu, alebo minimalnu zabezpeku za obchodovanie futures. Ta sa pohybuje na
Urovni $5.739. Staéi nam teda mat na ucte menej ako $6.000 na to, aby sme mohli obchodovat jeden
kontrakt futures. Ak by ndm v3ak hodnota nasho vkladu klesla pod $4.251, tak nas broker vyzve na
doplnenie vkladu.

Pre koho je obchodovanie cez futures?

Takéto obchodovanie je vhodné pre velkych Spekulantov a profesiondlov, ktori vyzaduju pri
obchodovani maximalnu transparentnost.

TRIM Broker, a.s. | Terminové zlato
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Obchodovanie cez CFD

Terminové obchody nemusime vykonavat iba cez futures, ale mdzeme ich robit aj cez CFD, Cize
rozdielové kontrakty. Na rozdiel od futures su CFD urcené pre mensich investorov. Dokumentuje to aj
nasledovny obrdzok, na ktorom vidime kotaciu kontraktu CFD na zlato.

GOLDDEC10 - Obchod s CFD =)

Ucet: ) Demo_2316302 | *

Kontrakt: EGOLDDECJ.U

Gold December 2010

Unce: L] 5

Pringiit CiFFer

=]
K=]

m
1

Bid USD | |&sk usD

1 400,40 | | 1 401,40

| Preda]j na Bide Nakup na Offere

| A Otvorit’ okno "SUOvisiace objednavky™ po
| wykonani obchodu
[l Nakiady: | 0,00 U5D| | 0,00 USD| A
Mominaina
F002,000UsD 7007,00UsD
hodnota: | | | |

= 10-X1-2010 z Gy 010D
I splatnosti: ’ Standardna maria:

Cista pozida: |El |

Il objednaviy »

Informacia ~

Majwyssi denny Bid:  MajniZsi denny Ask: | Expiry time:
| 1409,95| | 1383,45 |25-><1-2|:|1|:| 16:00 |

Kontrakt CDF ma oznacenie ,,Gold“ nasledovany skratkou mesiaca a roku, kedy kontrakt exspiruje.
Vidime, Ze exspiracia decembrového kontraktu CFD je ind ako kontraktu futures. CFD exspiruje uz o 3
dni skér. Pri obchodovani tychto kontraktov preto musime vzdy skontrolovat, ¢i nam jeho pripadna
exspiracia vyhovuje.

Ako vidime, hlavnou vyhodou obchodovania CFD su
e Minimalny objem —ten je uz 5 unci. Obchodujeme tak objem zlata uz v hodnote $7.000.
e Ziadne poplatky — pri obchodovani CFD su vietky poplatky u? zapo¢itané do ceny kontraktu,
takZe pri obchodovani tohto CFD neplatime Ziadne swapové body.

No nevyhodou obchodovania tohto CFD je:
e Spred - je zo vSetkych insStrumentov najvacsi.
e Maria — paka pri obchodovani tohto CFD je typicky 1:20, aj ked' Standardna paka je 1:10 (ta
vsak plati iba pri marZovych poZiadavkach viac ako $25,000)
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Investovanie do zlata
Zaklady investovania do ETF
O investovani do ETF sme hovorili v Sprievodcovi investovania do zlata. Tu si len v kratkosti povieme,

Ze spravca ETF funguje na podobnom principe ako podielovy fond, ktory nakupi portfélio cennych
kovov a rozdeli ich medzi podielnikov. ETF vSak nakupuje prevazne drahy kov.

Medzi najvyznamnejsie ETF v tomto smere povaZujeme tieto 3:
e ETFS Physical Gold Fund (PHAG)
e Julius Baer Physical Gold Fund (JBGOCA)
e ZKB Gold ETF (ZGLDEU)

Bksia: @ PHAU:xlon [ JBGOCA: xswx JZGLDEU:xswx
ETFS Physical Gold Fund Julius Baer Physical Gald Fund ZKB Gold ETF (EUR)
Ak 10 - 1« 1«
BidD uso| [askoy UsD Bid0Y cHF| [ask(® CHF BldC EUR| |Ask() ELUR

137,11 |13?,?B 154460 155079 | 1007,64 100854

ndkiady: I | 12,80 USD| || 12,80 USD | [ 18,00 CHF || 18,00 CHF| | 13,40EwR| | 13,40 ELR|

Odhad
Odhad. spolu | 1358,30UsD)| | 1 350,60 USD)| | 1526,60 CHF| | 1568,79CH| | 994,24 ELR| 1021,94ELR

Vidime, Ze kazdé z nich je denominované v inej mene. Rozdiel je teda iba v tom, Ze aki menu
dostaneme vyplatenu pri spatnom predaji tychto ETF. KedZe Zijeme v eurozéne, tak preferujeme
fond ZKB, pretoZe tam sa zisky ako aj straty rataju v eurach.

Vidime, Ze ceny tychto ETF su r6zne. ZKB a Julius Baer kopiruju cenu spotu v EUR, resp. Svajciarskych
frankoch. To v3ak nie je priinvestovani do zlata podstatné, doleZity je celkovy objem zlata, ktory
pomocou tychto ETF nakdpime. Fond ETFS ma zase nizku nominalnu hodnotu, ktord odpoveda
zhruba desatine hodnoty zlata vyjadreného v dolaroch.

Minimalny poplatok pri investovani do tychto ETF je $12,8 pri ETFS, 18CHF pri JB a €13,4 pri ZKB. Toto
je minimalny poplatok plateny uz aj pri nakupe jedného kusa akcie. Objem akcii, ktory nakupime je
nelimitovany a skuto¢ne mézeme nakupovat uz 1 kus. Vo vseobecnosti je poplatok 0,1% z objemu
obchodu, minimalne vSak uvedené sumy. Pri takto nizkych poplatkoch sa nakup javi velmi lacnou
zélezitostou.

Pokial sa chceme dozvediet o tychto ETF viac, napriklad ich poplatky za spravu, tak si odpori¢ame
pozriet ich prospekty, ktoré najdete aktualizované na internete alebo k 10.11.2010 tu:

e ETFS Physical Gold Fund (PHAG)
e Julius Baer Physical Gold Fund (JBGOCA)
e ZKB Gold ETF (ZGLDEU)
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Porovnanie sposobov ako obchodovat zlato

Nasledujuca tabulka sumarizuje spésoby ako obchodovat zlato:

Porovnanie nastrejov na nakup zlata

Kategoria Spot ] Futures
Oznalenie XAUUSD (EUR, AUD, JPY) GOLD GC ZGLDEU, PHAU, IBGOCA|
Minimdlny objem 10 unci Sunci 100 unci 1 kus
Obchodovanie s pakou ano ano ano nie
Maximdlna pdka 1:50 1:20 1:20 1:1
Poplatky nie nie ano ano
Swapy éno nie nie nie
Obchodny horizont intradenny / intradenny/  intradenny - strednodoby /
kratkodaoby kratkodoby  strednodoby dlhodoby
Obchodnici

To, aky inStrument by si mal obchodnik vybrat, zavisi najma od velkosti jeho obchodného Gétu.

Mensi obchodnici by si mali vybrat medzi obchodovanim spotového XAUUSD a CFD kontraktu GOLD.
Hlavny rozdiel medzi nimi spociva v tom, Ze CFD kontrakt ¢asom exspiruje. Ak si obchodnik zvoli
tento kontrakt, tak si musi byt vedomy, Ze tento kontrakt nemdze drzat dlhodobo.

V&csi obchodnici by sa mali zamerat jednoznaéne na kontrakty futures, ktoré s pre obchodovanie
lacnejsie a ponukaju vacsiu transparentnost. Vyzaduju si vSak samozrejme vacsi kapital.

Investori

Investori si tiez mozu kupit kontrakty futures s dlh3ou exspiraciou, avsak rozhodne preferujeme
nakup ETF kontraktov, ktoré su kryté fyzickym zlatom. Tu ma investor na vyber z viacerych moZnosti,
pricom mu odporuc¢ame fond ZGLDEU.

Upozornenie

Spot na XAUUSD ponuka prili$ velkd paku, ktord moze dosiahnut az velkost 1:50. Myslime, Ze
obrovska volatilita na cennych kovoch vola po opatrnosti a obchodnik by mal byt pri svojich poziciach
ovela konzervativnejsi. Odporucame pouzivat maximalnu paku 1:5, a to aj pre skusenejsich

obchodnikov.

Pozn.: ako maximalnu paku chapeme velkost pozicie k velkosti obchodného uétu.
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Spotové striebro
Obchodovanie spotového striebra
Striebro mbézeme obchodovat na spotovych cendch, podobne ako zlato. Striebro sa oznacuje ako XAG

a obchodovat ho mézeme voci USD, EUR, AUD, HKD a JPY. Podla toho, ktord menu si vyberieme, tak
aj zisky a straty dosahujeme v danej mene.

XAGUSD - Forexovy spotovy obchad - Spot =
Ufet: = |Z| ~
os XAG ~|lUSD ~|Z[.]

Datum P \
splatnost: Spot {12-X1-2010)
Oz.: 100 -
| [ Makup na Bide ] [ Makup na Offere ]
I Bid Ask |
| 27,16 v| | 27,22 v
| 50 =71 00
i Predaj Nakup
| Predat na Bide Makiipit' na Offere 1
| Fl Otvorit’ okno “Slvisiace objednavky™ po I
| wykonani obchodu
Datum T Odhadované A
I e 12-1-2010 nkdady: 10,00 UsD I
Cistd pozida: | | |
Liquidity Depth v
Objednavky v
Informacia w

Z obrdazku vidime, Ze cena jednej unce striebra je niec¢o vysSe 27 dolarov. TieZ ukazuje, Ze minimalny
objem spotového striebra, ktory mézeme obchodovat je 100 unci. Pokial, vsak obchodujeme menej
ako 5.000 unci, tak platime podprahovd komisiu vo velkosti $10.

Vidime, Ze na rozdiel od zlata, sa striebro kétuje na 4 desatinné miesta, ¢o je zbyto¢ne vela. Spred
medzi bidom a askom je potom az 550 pipov. Tento spred je vacsi ako u zlata.

Pre spotové striebro plati to isté ako pre zlato, vratane poplatkov a swapovych bodov.
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Priklad spotového striebra

Nasledujuci obrazok ukaze priklad spotového striebra. V tomto pripade budeme striebro predavat.

Chystame sa predat 10.000 unci striebra v objeme = =
$2;11.325. PO\F/)edzme, 7e cena poklesne dolu rJ1a eV e e <
hodnotu 25,16 a na tejto cene by sme poziciu uzavreli. |m‘5“5n | ¥
Aky zisk by sme zrealizovali? K vysledku ndm poméze |Dz.: 10 000 - |
nasledovna tabulka:
[ Makup na Bide ] [ Makup na Offere ]
oid Ask
Otvorenie pozicie -10.000 +271.325 27,12 - ||| 27,18 -
Uzavretie pozicie +10.000 -251.600 | 25 4 75
Spolu 0 19.725 | Predaj ﬁékup
Predat' na Bide Makupit na Offere
Z tabulky vidime, Ze dosiahnuty zisk by bol obrovsky, : - .
kedZe skuto¢ne sme vystihli takmer 10% pohyb. 0 E;;s;':n?k;;d_l'igﬂs'ace et i

|Dé.1:_|m splatnosti: 12-X1-2010 v
A kedZe striebro je volatilnd komodita, a minimalny |
S L . , iy Liquidity Depth v
podprahovy objem je vysoky, preto odporicame |
obchodovat skor CFD na striebro, o ktorom si povieme ||| @biednavky M
viac neskor. Podme sa viak predtym pozriet na to, aké || Informacia v

velké zisky/straty mdzeme dosiahnut pri rdznych
objemoch a pohyboch.

Nasledujuca tabulka udava tieto hodnoty:

Velkost zisku/straty na striebre

Pohyb ceny o 100 unci 1.000 unci  10.000 unci
0,1 dolara 10 USD 100 USD 1.000 USD

1 dolar 100 USD 1.000 USD 10.000 USD
10 dolarov 1.000 USD 10.000 USD  100.000 USD
Spred

Striebro je skutocne menej likvidnad komodita a preto ma aj vyssi spred. Predstavme si, Ze otvorime
poziciu v objeme 1.000 unci v hodnote $27.132,5. Spred na tdto poziciu predstavuje 0,0550, ¢o je
0,2%. Znamena to, Ze spred je $55. Tolko by nds stalo okamZité otvorenie a uzavretie pozicie. Pre
vacsie pozicie sa preto oplati obchodovat futures na striebro. Podrobnosti ukazuje nasledovny
¢lanok.
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Futures na striebro

Rovnako, to Co plati pre futures na zlato, plati aj pre futures na striebro.

—

SIZ0 - Obchod s futures =
Ufet: = Izl ~
Kontrakt: 8 EIZU EI

COMEX Silver - 5000 Oz, - Dec 2010
Loty: 5 -
1
| Pripaojit’ Bid Pripaojit” Offer
Bid™ usD| [Ask® JsD
| a
I 2720,0 || 27215
|
l Fredaj na Bide Makup na Cffere
| —
c ) Podatod. ~
| Nakady: 37,35 USD maria:
| E;’Q"A’;?E"”a | 680625,00UD| |udrz. marza: 25 000 USD
Il Gista pozida: |EI |
N Trhova hibka v
I Objednavky v
I Informacia ~
I Posl. obchod: Velkost lotu: Datum expir.: Datum wyzvy:
| | 2 721,0| |5,000 Troy Oz. | |28—x11—_1010 | |3u—x1—?_n1u
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Kontrakt futures sa oznacuje ako SI. Ten ma objem 1.000 unci. V nasom pripade sme zadali velkost 5
kontraktov, ¢o je 5.000 unci. Ich hodnota je $680.625.

svyv

7 vev

platia komisie, sa preto vyrazne oplati obchodovat striebro cez futures.

Na otvorenie jedného kontraktu ndm staci marza $6.750. T4 viak nesmie poklesnat pod hodnotu

$5.000.
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Striebro mbzeme obchodovat ako CFD s pouzitim kontraktu SILVER nasledovany mesiacom a rokom.

SILVERDEC10 - Obchod s CFD @
Utet: i |E| .
Kontrakt: S SILVERDEC10

Silver December 2010
Unce: 200 -
Pripajit’ Bid Pripojit Offe
1l
Bid UsDf100| |Ask sDf100
| -
I 2718,5 || 2724,0
1 Predaj Makup
| Predaj na Bide akup na Offere
| F Otvarit’ okno "Sivisiace objednavky™ po
| vykonani obchodu
| Naklady: | 0,00 USD| | 0,00 USD| ~
Mominalna
| il | 5 437,00 USD| | 5 443,00 USD|
Cistd pozida: |D |
Objednavky v
Informacia ~
MajvyEs denny Bid:  MajniZsi denny Ask: | Expiry time:
| 2817,3 | 2 648,3 |25—x1-zum 16:00

Obchodovanie striebra cez CFD méZeme zhrnit nasledovne:
e Minimalny obchodny objem pri CFD je 200 unci, ¢o znamena objem priblizne $5.400.
e Marza pri tychto kontraktoch je 5%, o predstavuje pakovy efekt 1:20.
e Pri CFD plati opét exspiracia kontraktov. Tento musi byt vyrovnany do 26. novembra 2011

Aké striebro obchodovat?

Pri obchodovani CFD sa neplatia okrem spredu Ziadne dalSie poplatky.

Mensi trader si mdze vybrat medzi obchodovanim CFD a spotu. Rozdiel medzi nimi je v minimalnom

.....

jednoznaéne vyuzit obchodovanie pomocou kontraktov futures.
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Investovanie do striebra
Investovanie cez ETF

Za velmi dobry spbsob investovania do striebra povaZujeme investovanie do ETF, ktoré drzia fyzické
striebro. Opat plati, Ze vsetko, ¢o sme si povedali o ETF pri zlate, plati aj tu.

Medzi najvyznamnejsie v tomto smere povaZujeme tieto 3:
e ETFS Physical Silver Fund (PHAG)
e Julius Baer Physical Silver Fund (JBSICA)
e  ZKB Silver ETF (ZSILEU)

Bkaia: HPHAG:xlon [ JBSICA: xswx 1 ZSILEU: xswx
ETFS Physical Silver Fund Julius Baer Physical Sitver Fund ZKE Silver ETF (EUR)
Algde: foo - 100 - 1«
Bid(™ UsD | |Ask™ UsDr Bid™ CHF | |Ask(™ CHF Bid(™ EUR| |Ask(™® EUR
26,72 26,98 27,15 27,23 195569 1 952,59|
nomv | 12,80 LISD| | 12,80 U‘SDl | 18,00 CHFl 18,00 CHFl | 13,40 EURl | 13,40 ELIRl
Ochad. spoki; | 2659,21U8D| | 2711,03USD| [  2697,00CHF| 2741000 | 1942,296R| [ 1976,09EuR]

Vidime, Ze kazdé z nich je denominované v inej mene. Rozdiel je teda iba v tom, Ze akd menu
dostaneme vyplatenu pre predaji tychto ETF. KedZe Zijeme v eurozdne, tak preferujeme fond ZKB,
pretoZe tam sa zisky ako aj straty rataju v eurach.

Vidime, Ze ceny tychto ETF su r6zne. ETFS a Julius Baer kopiruju cenu spotu v USD, resp. Svajciarskych
frankoch. To v3ak nie je priinvestovani do striebra podstatné, délezZity je celkovy objem striebra,
ktory pomocou tychto ETF nakupime. Fond ZKB ma vysokd nomindlnu hodnotu, ktora odpoveda
zhruba 100-nasobku hodnoty striebra vyjadreného v eurdch.

Minimalny poplatok pri investovani do tychto ETF je $12,8 pri ETFS, 18CHF pri JB a €13,4 pri ZKB. Toto
je minimalny poplatok plateny uz aj pri nakupe jedného kusa akcie. Objem akcii, ktory nakdpime je
nelimitovany a skuto¢ne moézeme nakupovat uz 1 kus. Vo vieobecnosti je poplatok 0,1% z objemu
obchodu, minimalne vSak uvedené sumy. Pri takto nizkych poplatkoch sa nakup javi velmi lacnou
zélezitostou.

Pokial sa chceme dozvediet o tychto ETF viac, napriklad ich poplatky za spravu, tak si odpori¢ame
pozriet ich prospekty, ktoré ndjdete aktualizované na internete alebo k 10.11.2010 tu:

e ETFS Physical Silver Fund (PHAG)
e Julius Baer Physical Silver Fund (JBSICA)
e ZKB Silver ETF (ZSILEU)
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Porovnanie sposobov ako obchodovat striebro

Nasledujuca tabulka sumarizuje spésoby ako obchodovat zlato:

Porovnanie nastrejov na nakup striebra

Kategoria Spot ] Futures
Oznalenie XAGUSD (EUR, AUD, JPY) SILVER | ZSILEU, PHAG, JBSICA
Minimdlny objem 100 unci 200 unci 1.000 unci 1 kus
Obchodovanie s pakou ano ano ano nie
Maximdlna pdka 1:50 1:20 1:20 1:1
Poplatky nie nie ano ano
Swapy éno nie nie nie
Obchodny horizont intradenny / intradenny/  intradenny - strednodoby /
kratkodaoby kratkodoby  strednodoby dlhodoby
Obchodnici

To, aky inStrument by si mal obchodnik vybrat zavisi najma od velkosti jeho obchodného uétu.

Mensi obchodnici by si mali vybrat medzi obchodovanim spotového XAGUSD a CFD kontraktu SILVER.
Hlavny rozdiel medzi nimi spociva v tom, Ze CFD kontrakt ¢asom exspiruje. Ak si obchodnik zvoli
tento kontrakt, tak si musi byt vedomy, Ze tento kontrakt nemdze drzat dlhodobo.

V&csi obchodnici by sa mali zamerat jednoznaéne na kontrakty futures, ktoré si pre obchodovanie
lacnejsie a ponukaju vacsiu transparentnost. Vyzaduju si vsak samozrejme vacsi kapital.

Investori

Investori si tiez mozu kupit kontrakty futures s dlh3ou exspiraciou, avsak rozhodne preferujeme
nakup ETF kontraktov, ktoré su kryté fyzickym zlatom. Tu ma investor na vyber z viacerych moZnosti,
pricom mu odporucame fond ZSILEU.

Upozornenie

Spot na XAGUSD ponuka prilis velkd paku, ktord moze dosiahnut az velkost 1:50. Myslime, Ze
obrovska volatilita na cennych kovoch vola po opatrnosti a obchodnik by mal byt pri svojich poziciach
ovela konzervativnejsi. Odporucame pouzivat maximalnu paku 1:3 a to aj pre skisenejsich

obchodnikov.

Pozn.: ako maximalnu paku chapeme velkost pozicie k velkosti obchodného uétu.

TRIM Broker, a.s. | Porovnanie spésobov ako obchodovat striebro



TRIM ||| BROKER

Obchodovanie na platforme MetaTrader
Obchodovanie zlata u One Financial

Na platforme MT4 od spoloénosti One Financial méZzeme obchodovat zlato dvomi spdsobmi. Prvym
je spotové CFD a druhym je obchodovanie terminového CFD. Pozrime sa na najprv na spotové CFD.
To ma typické oznadenie XAUUSD. Minimalny objem, ktory sa da obchodovat je 0,1, ¢o znamena 10
unci zlata. Pri tomto objeme plati presne to isté ako sme si ukazovali pre SaxoTrader.

Symbal: lx.ﬁ.L.lL.ISD, Gold Spot s
Cbjem: 0,10 -
PP . T T/ 0.0 5
Komentar:
Typ: [Dkamiié exekica ~

Ckamiita exekida

1407.7 | 1408.2

Predai || Nakup

Druhym sp6sobom ako obchodovat u One Financial zlato je vykonat obchod s kontraktom ,,GOLD_“.
Tu si méZzeme nastavit minimalnu velkost kontraktu ako 1, ¢o vsak tieZ predstavuje 10 unci zlata. Aj
tu opat plati to, ¢o sme si hovorili pri SaxoTraderi, Ze pri terminovych kontraktoch sa neplatia
swapové body, zatial ¢o pri obchodovani spotovych CFD ich platime, pokial mame poziciu otvorenu
cez ,end of day”.

Symbal: |GOLD_DEC, Gold Future CFD i -
Chjem:  1.00 -
gL 0.0 = T/P: 0.0 =
Komentar:
Typ: [Dkamiiié exekilica -

Okamzita exekica

1408.7 / 1409.1

|| Predaj ] | Nakup
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Obchodovanie striebra u One Financial

Na rozdiel od kotdcii striebra na SaxoTraderi, zobrazovanie cien striebra na MT4 je iné. Tu vidime
cenu striebra zvaésenu stondsobne a bez desatinnych miest, o je vSak prehladnejsie.

Na platforme MT4 od spoloénosti One Financial méZzeme obchodovat striebro dvomi spdsobmi.
Prvym je spotové CFD a druhym je obchodovanie terminového CFD. Pozrime sa na najprv na spotové
CFD. To ma typické oznacenie XAGUSD. Minimalny objem, ktory sa da obchodovat je 0,1, ¢o znamena
500 unci striebra. Pri tomto objeme plati presne to isté ako sme si ukazovali pre SaxoTrader.

Symbaol: [xnsusn, Silver Spot -
Cbjem: 0.1
gL 0. = T/P: 0. =
Komentar:
Typ: [Dkamiiﬁ exekicia 7

2743 | 2748

[ Predaj | | Nakup

Druhym sp6sobom ako obchodovat u One Financial striebro je vykonat obchod s kontraktom
,SILVER_“. Tu si mdZeme nastavit minimalnu velkost kontraktu ako 1, ¢o vSak tieZ predstavuje 100
unci striebra. Aj tu opat plati to, ¢o sme si hovorili pri SaxoTraderi, Ze pri terminovych kontraktoch sa
neplatia swapové body, zatial ¢o pri obchodovani spotovych CFD ich platime, pokial mame poziciu
otvorenu cez ,,end of day”.

SILV_DEC, Silwer Future CFD -

1

5L 0. = TP: (==
Komentar:
Typ: [Dkamiﬂé exekica -

2745 [ 2748

[ Predaj | | Nakup
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Zaver

TRIM Broker, a.s. je sprostredkovatel renomovanych zahrani¢nych brokerov, ktori ponukajd moznosti
obchodovania a investovania na svetovych finanénych trhoch. Nasimi klientmi su preto investori so
zaujmom sami si spravovat svoj investi¢ny kapital, pretoZe vedia, Ze nikto iny to pre nich nespravi
lepsie a bezpecnejsie. Z tohto dévodu je cielom TRIM Broker to isté, €o je aj cielom kazdého investora
— maximalizacia jeho zisku. VSetky sluzby spolo¢nosti sa tak tocia okolo tychto hlavnych sluzieb
a produktov:

Z6na obchodnika
Z6na obchodnika ponuka aktudlne arelevantné trhové informdcie, analyzy a stratégie. Pristup k

Standardnému baliku Zény obchodnika je bezplatny a viac o fiom zistite na tychto strdnkach. Do zény
obchodnika sa mézete zaregistrovat na tomto odkaze.

SaxoTrader

SaxoTrader je vybornd obchodna platforma pre kratkodobych obchodnikov ako aj dlhodobych
investorov. Viac o SaxoTraderi sa dozviete na tejto adrese. SaxoTrader si moZete bezplatne stiahnut

a vyskusat z tejto adresy.

Vzdelavanie

Viac znalosti o finanénych trhoch moézete ziskat z nasich webindrov alebo online vzdeldvania. Pristup
k nim je bezplatny.

Klientsky servis

TRIM Broker ponuka okrem sprostredkovanej obchodnej platformy, svojho analytického portalu
a novych vzdeldvacich materidlov najma kvalitny servis pre vSetkych svojich klientov tak, aby
investovanie klienta bolo komfortné a bezproblémové. Pozrite sa podobnejSie na sluzby nasho
klientskeho servisu.  Klientsky servis vam rad pomozZe sakymikolvek otdazkami na adrese
info@trimbroker.com.

Videa spolocnosti

TRIM Broker zverejiiuje vided na svojom kandli YouTube. Jednd sa bud' Y T h‘
o vlastné vided, alebo ovided s prelozenymi titulkami do slovenského Uu u e

jazyka. Ten najdete na nasledovnom odkaze.

Dokumenty spolocnosti

Vzdelavacie dokumenty spolo¢nosti ako aj dokumenty, ktoré ¢itame mozZete
najst na strankach Scribd.
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Upozornenie

TRIM Broker, a.s. (dalej len spolo¢nost) nenesie zodpovednost za Ziadnu stratu pochadzajlcu z investicii
zaloZenej na akejkolvek informacii publikovanej spoloénostou. Informacie uverejnené spolo¢nostou
neposkytuju priame odporucania k vykonaniu obchodu s finanénymi nastrojmi. Takéto obchodovanie je
$pekulativne a moze viest k vysokym finan¢nym stratam. VSetky informacie uverejriované spolo¢nostou maju
prevazne naucny a informativny charakter a nesmu sa povaZovat za odporucanie k vykonaniu obchodu s
finan¢nymi nastrojmi. Obsah kazdého materialu sa nesmie povazovat za priamy alebo skryty slub, garanciu
alebo tvrdenie spolo¢nosti, Ze klienti budu profitovat z informacii tu uverejnenych, alebo Ze s tym spojené
straty moZu alebo budu limitované.

Spoloc¢nost vyuZiva dostupné finanéné informacie ako zdroj svojich analyz a ostatnych uverejnenych
materialov. Spolo¢nost neprijima Ziadnu zodpovednost za presnost alebo Uplnost akejkolvek informacie v nich
obsiahnutej. Informacie mézu kvdli trhovej volatilite zaniknut okamzite. Akékolvek informacie tu uvedené su
ovplyvnené neurcitostou. Akakolvek informécia uverejnend v materialoch spolo¢nosti je odvodena z
objektivnej fundamentalnej makroekonomickej ¢i podnikovej kalkulacie, Statistického alebo technického
rozboru a subjektivnych vieobecnych trhovych odhadov, uréena Sirokej verejnosti prostrednictvom
prostriedkov zverejnenia v podobe webovej stranky spolocnosti.

Vsetky informacie tu uvedené maju charakter investicného prieskumu a predkladaju sa ako objektivne a
nezavislé vysvetlenie skutocnosti tu obsiahnutych. Investi¢né odporucanie ¢asto neobsahuje fakty, iba
interpretacie, odhady, nazory alebo iné nekonkrétne informacie. Zdroje uvedené v investi¢nych odporucaniach
spolo¢nosti su ¢asto nespolahlivé, alebo existuju pochybnosti o ich spolahlivosti.

Udaje, tykajtce sa minulej vykonnosti finanénych nastrojov alebo investi¢nych sluzieb, nie st spolahlivym
ukazovatelom pre ich budicu vykonnost. Preto i predpovede zaloZené na minulej vykonnosti alebo simulovane;j
vykonnosti financnych nastrojov, nie su spolahlivym ukazovatelom ich vykonnosti v budicnosti. Tvorba
investicnych odporucani (prieskumov), vypracovanych analytikmi spolo¢nosti sa riadi vnitornymi pravidlami
spolocnosti upravujucimi poziadavky plynuice zo zakona o cennych papieroch a zasad pre zabezpecenie ich
objektivity. Viac o riziku a pravne vyhldsenie
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