TRIM Broker, a.s.

Sprievodca
technickou analyzou
na forexe I.

Technicka analyza je zakladom obchodovania vel'kého mnozZstva traderov.
Ciel'om tohto dokumentu je preskimat’ zaklady technickej analyzy a najst
silné a slabé miesta nielen tejto analyzy ale aj jej najdolezitejSich pomdcok.

Ronald IZip
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Uvod

Technickd analyza patri medzi najkontroverznejsie témy obchodovania. Velka vacsina obchodnikov
zaklada svoje obchodovanie prave na technickej analyze, no td len zriedkakedy vie dat jasnu
odpoved. Je Uplne typické, Ze dvaja obchodnici, pozerajuci na rovnaky graf, ho vnimaju ind¢ — jeden
ho vidi byco a jeden medvedo.

Existuju stovky réznych indikatorov, formacii a obchodnych systémov, ktorych cieflom je predvidat
buduci pohyb ceny. A prdve existencia myridd roznych uhlov pohladu a moZnosti ako ich
zobchodovat, robi technickd analyzu velmi nejednoznaénym spojencom. A prave preto, cielom tohto
sprievodcu je poukazat na to, Zze Uspech nikdy nepride s tym, ako sa trader zamiera iba na parcialne
techniky. Kazda parcialna technika, ¢i uz to su formdcie, indikatory alebo sviecky, ma svoje vyhody
ako aj nevyhody.

Uspech pri obchodovani viak vidy stoji na poznani velkého obrazu. A prave ten viésina beinych
postupov a technik postva do uUzadia. Pritom je to najdélezitejSia sucast obchodovania. O velkom
obraze si budeme hovorit v druhej ¢asti tohto sprievodcu. Tu sa zameriame na rozdelenie analyz
trhu, prace s grafmi a zakladné indikatory.

Nebudeme si viak hovorit o indikatoroch len v pozitivach. Ulohou technického analytika by malo byt
objektivne hodnotenie situacie. A preto si ukdZzeme pozitivne, ako aj negativne stranky indikdtorov.

a20yt T 6Nz

Skutoc¢ne, technickd analyza je velmi mocna zbran. AvSak v rukach neskiseného obchodnika méze
narobit ovela viac problémov, ako osohu. Technickd analyza poskytuje vyhody, ktoré len tazko
dokaze poskytnut ind analyza trhu a preto by mala byt vidy zdkladnym impulzom pre vstupovanie
a vystupovanie z pozicii.

Snahou tohto sprievodcu je poukazat vo vieobecnosti na silné aj slabé stranky jednotlivych technik
a zdo6raznit to najdoleZitejsie v technickej analyze, na ¢o sa velmi ¢asto zabuda.
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Uvod do technickej analyzy

Analyza tr hu

Pod analyzou trhu rozumieme spbsob, ako mdzeme hladat impulzy na obchodovanie. Bud' ich
mobzeme Cerpat z expertnych zdrojov, ako napriklad vyvoja ekonomickych dat, alebo rozborom
histdrie, ¢i myslienkovych procesov. Takuto analyzu nazyvame fundamentalna analyza.

Druhym spbésobom je vychadzat z rozboru pohybu ceny. Takuto analyzu nazyvame technicka analyza.
Pri nej sledujeme pohyb ceny na grafe asnaZime sa ztohto pohybu vyvodit zavery pre dalsie
smerovanie trhu.

Poslednym déleZitym sp6sobom analyzovania trhu je kvantitativna analyza. Je to sp6sob budovania
matematickych a Statistickych modelov, ktorych ciefom je predpovedat budice spravanie trhu na
zéklade logickych vztahov a suvislosti. Je to vSak spbsob zo vsetkych troch spbsobov analyzovania
trhu najtazsi, pretoze si vyzaduje dobré znalosti matematiky a Statistiky.

Podme si zhrnut uvedené myslienky do prehladnej schémy:

Analyza trhu

— =

Technicka analyza

Kvantitativna
analyza

Fundamentalna
analyza

Hladanie dovodov na
zmenu ceny iba na

Hladanie doévodov na
zmenu ceny na zaklade
Statisticko-
matematickych
modelov zaloZzenych na
internych alebo
externych datach

Hladanie externych
dévodov na zmenu
ceny a predpovedanie
jej dalSieho vyvoja na
zaklade faktorov
ovplyvhujlucich dopyt a
ponuku po instrumente

zaklade jej vlastného
vyvoja, pripadne
minimalnych externych
informacii ako je objem
alebo otvoreny objem

Uz z prvého pohladu vidime, Ze kazda analyza ma svoju vlastnu logiku. Fundamentalna analyza hfada
dovody pre pokracovanie / obrat na trhu aslizi svojim spdsobom ako prvy impulz k vstupu do
obchodnej pozicie. Naopak, technicka a kvantitativna analyza hladaju tie spravne Urovne, kedy sa
oplati do trhu vstupit a otvorit poziciu. Preto skor ako rozdielne spdsoby obchodovania by sme ich
mali vnimat iba ako odlisné alebo doplnkové pohlady na trh. Ich spojenie ma velky vyznam, o ¢om
vsak budeme hovorit neskor.
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Technicka analyza
Pre tych, ktori s obchodovanim zacinaju, si podme vysvetlit, ¢o je to technickd analyza. Ta sa

zameriava na sledovanie Statistickych veli¢in ako je cena, jej zmena, pripadne zobchodovany objem.
Zakladom technickej analyzy je graf.
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Graf ilustruje, Ze technicka analyza sa opiera o 4 zakladné piliere:

LY RA 1+ iddXdsRy si zobrazenia uréitych matematickych vyjadreni ceny za nejaké
obdobie. Na tomto grafe vidime dva: kizavy priemer ceny a oscilator RSI. Kizavy priemer
jednoducho zobrazuje priemernu cenu za stanovené obdobie.

T 2 A NEiary su velmi jednoduchym spdsobom zobrazovania takzvanych suportov

1 { DA S évipcRy alebo stipce st najmensou jednotkou zmeny ceny na horizontélnej linii, &ize
¢asovou jednotkou. Ich tvar moze vyjadrovat dodatocné informécie o cene.

9 Obrazce- obrazce st zhlukom sviecok a rovnako davaju dodato¢né informacie o tom, kam by
mohla cena smerovat.
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Fundamentalna vszatechnicka analy

V predchadzajucom sprievodcovi sme rozpravali o fundamentdlnej analyze. Tato analyza je casto
podcenovand, no ked sa pozrieme na najuspesnejsie obchody v histdrii, takmer vSetky boli zaloZené
na fundamentalnej analyze. Boli zaloZené na jasnej myslienke a dosledne realizované.

Aj ked nam fundamentélna analyza dava dobrd myslienku, je obvykle velmi tazké tuto myslienku
spravne realizovat. Napriklad aj ked' vieme, Ze niektoré aktiva nie s spravne ocenené avznika na
nich bublina, tak je velmi tazké realizovat spravny vstup do kratkej pozicie. Tento problém ukazuje
nasledujuci graf amerického technologického indexu NASDAQ, kde vznikla obrovska bublina pred
koncom minulého storocia.

Bublina na NASDAQu ;—sum.ou

Bublina viak dosiahla gigantické rozmery, 5 000,00
ked hodnota NASDAQu presiahla drover / '
5000 za neustaleho nalievania likvidity

americkou centralnou bankou Pokles NASDAQu bol

obrovsky, ked' zaznamenal [ 4 000,00
prepad o 75% v priebehu

dvoch rokov
Napriklad z ocenenia P/E bolo

zrejmé, Ze nad Urovhou 2500

vznikd na NASDAQu bublina \\_’

F 3 000,00

W‘Hﬁ:—z 000,00

- 1 000,00

Bublina
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Podobné bubliny nevznikaju iba na akciach ale aj na svetovych menach, avsak nie az v tak obrovskych
rozmeroch. Ponaucenie je jednoduché. Trh sa mdZe Casto spravat z kratkodobého hladiska zdanlivo
iraciondlne. Je to vSak skutocne iba zdanlivé. Za vacsinou bublin totiZto stoji obrovsky narast penazi
v obehu, ktory umoznuje Spekuldcie. A pokial fundamentalny analytik tento faktor podceni, potom
mo&Ze na svoje] pozicii vyrazne prerobit.

bl 6l a20FyAsS 28 @O0SGl1eyY

Skutoéne, obchodnik méze Casto pristupit k obchodovaniu na zaklade dobrej a kvalitnej myslienky,
ktorad nakoniec méze byt spravna, no aj napriek tomu zaznamena straty. Staci, aby poziciu otvoril
prilis skoro alebo naopak, prilis neskoro. Mnoho obchodnikov preto hovori, Ze ,timing is everything”,
¢ize nacasovanie je vSetkym. A prdve dobra technickd analyza je zdkladom spravneho nacasovania
a tak nutnou podmienkou k Uspechu pri obchodovani na financnych trhoch.
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Kvantitativna vs. technicka analyza

Kvantitativna analyza je na rozdiel od fundamentalnej analyzy velmi podobna analyze technickej.
V podstate mbzeme povedat, Ze kvantitativna analyza je sofistikovanou formou technickej analyzy.
Kvantitativny analytik sa snazi najst stvislosti medzi pohybom ceny a ostatnymi parametrami a to na
zaklade presnych matematickych a Statistickych modelov. TakZe to, ¢o technicky analytik vidi na grafe
a odhaduje z neho, kvantitativny analytik hodnoti na zdklade modelov.

Ak napriklad ocakdvame zverejnenie ekonomickych dat, tak technicky analytik sa pozrie na najblizsie
Urovne suportov a rezistencii a na tychto Urovniach mdze vyuzit vstup do pozicii alebo vystup z nich.
Naopak, kvantitativny analytik ide o krok dalej, a na datach niekolko rokov spét sa snazi najst aka je
zavislost medzi zverejnenymi datami apohybom ceny. Napriklad zisti, Ze svysokou
pravdepodobnostou pokial bude ¢islo v intervale jednej standardnej odchylky v kladnych hodnotach,
tak kurz zvykne uzavriet o 1% vys$sie. Preto zverejnent hodnotu a pripadny pokles kurzu vyuzije na
nakup bez ohladu na existujlce suporty a rezistencie.

Podobne modze kvantitativny analytik hladat sezénnosti jednotlivych mien, testovat Uspesnosti
prelomenia klzavych priemerov, spravanie sa kurzov pri zmendach volatility, hladat vztahy medzi
indikatormi, hladat vztahy medzi réznymi menami atd.

112 LN} OdzeS (1 QlFyiAGriNgye ylFteidal

Kvantitativny analytik si zvoli hypotézu. Napriklad, Ze pondelok je pre EURUSD rastovy. Tuto hypotézu
bude testovat na datach za niekolko rokov dozadu. V prvom rade preto potrebuje ziskat historické
data kurzov. Tie si moZe stiahnut z internetu. Dalej potrebuje softvér, na ktorom méZe dané vypocty
a filtracie hodnét realizovat. Casto potrebuje pracovat s databazou a matematickymi softvérmi,
avsak da sa vyufZit aj praca v programe Microsoft Excel.

Z danych hodn6t si kvantitativny analytik vyberie pondelkové otvaracie a uzatvdracie hodnoty
a porovna si ich rozdiely. Zisti, ¢i by skutoc¢ne dosiahol zisk, keby kazdy pondelok nakupoval pri
otvoreni trhu a predaval pri uzavreti trhu. Avsak dobry Statistik vie, Ze tu ide o viac, ako o mozny
dosiahnuty Cisty zisk alebo stratu. DoleZité je vediet akd bola pocas tohto obdobia volatilita a ¢i
dosiahnuty zisk stoji za to. Preto poslednou fazou testu hypotézy je Statistické zhodnotenie dat.

hoYSRTI SyAl (@FydAadariNgySe yltftele

Kvantitativna analyza, podobne ako urcité formy technickej analyzy, maju vyrazné obmedzenia. Tym
hlavnym je, Ze svoje zadvery vyvodzuju z histérie. Automaticky tak predpokladaju, Ze to, ¢o sa stalo
v minulosti, sa stane svelkou pravdepodobnostou aj v buddcnosti. Avsak tymto podceriuju
skutocnost, Ze svet je dynamicky a svojim spravanim sami ovplyvriuji buddcnost.

Vybornym prikladom je jeden z najznamejsich hedzovych fondov histdrie, LTCM. Hlavhymi stratégmi
tohto fondu boli dvaja nositelia Nobelovych cien za ekondmiu, ktori sa snazili vytvorit tedrie, ktoré by
profitovali z historickych nerovnovah na trhu. Avsak svojim vstupom na trh a niekolkymi ne¢akanymi
udalostami zrazu nastala situacia, ktorej pravdepodobnost odhadovali, Ze sa stane iba raz za 1,5
miliéna rokov (udalost 6-sigma). A pritom sa stala v jede konkrétny deri pocas ich Zivota. Historia pre
tradera preto nemdze byt tym jedinym zdrojom informacii.

TRIM Broker, a.s. | Uvod do technickej analyzy
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Rozdel enie technickej anal yzy

Hovorili sme o tom, Ze technicka analyza je velmi bohaty subjekt a méze byt znaéne komplikovana.
Aby sme ju zjednodusili, mdzeme technickd analyzu rozdelit podla dvoch hlavnych kritérii.
Nasledujuci graf ukazuje zakladny sp6sob delenia technickej analyzy:

Technicka analyza
4 )

Prediktivna <:> Reaktivna Ddeme podfa
reakcie na trh

WV
~N

s

. . _ Delenie podla
Diskrecna ® Mechanicka N P .
spOsobu reakcie

\_ _/

t NBRALONGY !l @ad NBI1GNSYF FyLfelt

Asi najdélezitejSie delenie technickej analyzy je na prediktivnu a reaktivnu. Prediktivna technicka
analyza sa snazi predpovedat dalsi vyvoj trhu. Mdze sa napriklad jednat o sledovanie technickych
formacii na grafe, sledovanie indikatorov ¢i cyklov, s ciefom urcit, kam by mohol dalsi pohyb trhu
smerovat. Naproti tomu reaktivna technicka analyza ma za ciel iba upozornit na objektivnu situaciu,
ktora na trhu vznikla, ako napriklad dosiahnutie novych maxim alebo minim, ¢i prelomenie
doleZitého suportu alebo rezistencie.

Z tohto je okamZite zrejmé, Ze reaktivna technicka analyza je ovela objektivnejSia ako prediktivna
analyza, pretoZe obrovské mnoZstvo indikdtorov aformacii ndm dava moznost interpretovat si
buduci pohyb réznymi sposobmi. Je to svojim sposobom vestenie a hadanie buducnosti. A v naSom
sprievodcovi sa budeme snazit nieComu takémuto vyhnut, preto sa budeme hlavne sustredit na
reaktivnu analyzu.

5A41NBS6yt @ad YSOKFYyAO(t Fylteéell

Diskre¢na technicka analyza je o tom, Ze kazdé rozhodnutie o vstupe do pozicie alebo vystupe z nej si
vyZzaduje subjektivne zvaZenie situacie. Naproti tomu mechanicka technicka analyza sa sklada
z jasnych pravidiel, ktoré si pred obchodom stanovime. Pri obchodovani preto nesledujeme nic iné,
iba to, ¢i boli dosiahnuté parametre, ktoré sme si stanovili pri vstupe do pozicie alebo vystupe z ne;j.
Mechanickd analyza je preto obchodovanie na zaklade dopredu stanovenych pravidiel, vacsinou na
zéklade obchodného systému. Viac o tomto spésobe budeme hovorit neskor.

TRIM Broker, a.s. | Uvod do technickej analyzy _
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Graf

V predchadzajlicej kapitole sme naznacili, Ze graf je zakladom technickej analyzy. V tejto kapitole sa
budeme venovat zdkladom grafov — ich rozdeleniu a prace s nimi. Tato kapitola je zamerana pre
zacinajuceho obchodnika a novica.

Bodovy gr af

Aj ked'sa bodovy graf nepouziva v technickej analyze, je dobré nim zacat, pretoze nam jasne ukazuje
zmysel grafu . Kazdy graf zobrazuje cenu za nejaku ¢asovu periddu. Ukazme si priklad:

EURUSD, Forexovy spot, Denny @
[a] = EUrUsD Denny ¥ | * Bodka - +- Gl By Ro1 e ™ - & @\_{‘l"& =
EURUSD ~ E 1,36000
Hodncrlg kurzu EURUSD E 1 25000
na konci dia 29.11.2010
(23:00 CET) o - 1,34000
I . . . E 1,33000
. . . O E 1,32000
. J . E1,31000
O Hodnota kurzu EURUSD - 1,30000
na kanci dria 10.12.2010
(23:00 CET) £ 1,25000
E1,28000
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Obrazok znazoriiuje denny bodovy graf. Kazdy obchodny den, CiZze od nedele do piatka, predstavuje
jedna modrd gulka uzatvdraciu cenu v tento den. Uzatvdracia cena na forexe je cenou, ktora bola
dosiahnuta 0 23:00. Gulky preto ukazujui posledni dennu cenu aignoruju vsetky predchadzajuce
kotacie za uvedeny der.

Vidime, Ze poslednd hodnota kurzu EURU/USD bola z piatku 10.12.2010, ¢ize prave Groven 1,32219
bude poslednou hodnotou eura zdaného dna. Tento graf neukazuje Ziadne dalSie hodnoty, iba
konecnu hodnotu v dany def a ma preto pre nds iba obmedzend hodnotu.

Podobne, ako to plati na dennom grafe, bodovy graf si mdZzeme zobrazit aj pre dalSie periddy:
1 jeden tyiden, kde uvidime poslednu hodnotu z konca tyZzdnia;
9 jeden mesiac, kde uvidime poslednu hodnotu z kalendarneho mesiaca;
8 hodin, 4 hodiny, 2 hodiny, 1 hodinu, kde uvidime poslednd hodnotu kurzu po uplynuti
danej hodiny;
30 mindt, 15 minat, 10 mindt, 5 minat a 1 mindtu, kde vidime hodnoty vidy po ukonceni
daného kratkeho ¢asového obdobia;

Bodovy graf je preto jednoduchym zobrazenim hodnoty kurzu z poslednej kotacie vybranej ¢asovej

periédy.
TRIM Broker, a.s. | Graf _



Liniovy graf
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S tym najjednoduchsim typom grafu, liniovym alebo ¢iarovym grafom, sa mdzeme stretnut velmi
¢asto na strankach ekonomickych dennikov alebo serverov. Liniovy graf nerobi ni¢ iné iba spaja
hodnoty z bodového grafu do jednej suvislej linie. Tento graf preto zobrazuje presne to isté, ako
Ciarovy graf, avSak v zrozumitelnejSej podobe. Liniovy graf ma vSak rovnaky nedostatok ako bodovy
graf — ukazuje iba jednu, zdverecnu hodnotu, zo vietkych dennych hodn6t cien.

EURUSD, Forexovy spot, Denny @
[a] & EURUSD Denny v | # Ciara - +v Gl By @ 1 v N\ v @E"l"& .
EURUSD = E 1,36000
E 1,35000
E 1,34000
E 1,33000
E 1,32000
P . £ 1,31000

Liniovy graf zobrazuje rovnakeé
hodnoty ako bodovy graf, aviak £ 1 30000

tieto honodty s spospdjané

spojitou ¢iarou - 1.29000
E 1,28000
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november 2010 december 2010
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Nasledujuci obrazok ukazuje ako si moézeme vyberat na grafe ¢asovu periddu. Vidime, Ze okrem
nastavenych peridd si mbézeme vytvorit aj graf so svojou vlastnou periédou, ako je napriklad 11
minut, a to vyberom polozky ,vlastny”. Najmensia ¢asova Skdla je 1 minuta.

EURUSD, Forexovy spot, Denny @
IE‘ ELIRUSD Vlastny | * Ciara - + - EE,{" O B VR I @ =
EURUSD = 1 Miniita
5 mindt E 1,42000
10 Mindt :
15 Minit Zmena periddy . 1,40000
30 mindt “'_‘___..—-""_d el
1 Hodina - E
2 Hodiny e 1,38000
4 Hodiny
& hodin = 1,36000
8 Hodin E
Denny E
Ty#denny 14000
Meszadny E
IE— 13200
1|:L><||-20_1D E 1 30000
Posledna 1,32215% E
paJosfogfos 101112 is]1e 171819222324 [25 26 [2e |30 o1 Jo2 Joa Jos [o7 [ o8 |DB|1D|-
november 2010 december 2010
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Napriek tomu, Ze liniovy gram nam dokaze poskytnut uzitoéné informacie o cene, tieto informacie su
velmi obmedzené, pretoZe nevidime, ¢o sa s cenou dialo medzi jednym a druhym uzavretim. A prave
preto vadiina obchodnikov pouZiva jeden z dvoch najpouzivanejsich grafov — bud' stipcovy (HLC)
alebo svieckovy.

Cena, na ktorej sa finanény inStrument zacal v danej peridde obchodovat, na ktorej uzavrel, aké
minimum a maximum dosiahol, vsetky tieto informacie ndm moZu vyrazne pomoéct pri odhalovani
trhovych savislosti a vplyvov. Z liniového grafu ich vy¢itat nevieme, vieme ich viak zistit zo stipového
grafu. Ten sa po anglicky oznacuje ako , bar chart”. Jeho priklad ukazuje nasledovny obrazok:

EURUSD, Forexowvy spot, Denny @

[a] & EURUSD Denny ~| ¥y Stipec OHLC +v£§f- B e N v @L{‘M -

EURUSD = ) E 1,36000
Maximum .

Uzatvaracia cena b 1,35000

F1,34000
F 1,33000

F1,32000

F1,31000

E 1,30000

Minimum

£ 1,20000
Otvaracia cena
£ 1,26000
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Na obrazku vidime niekolko stipcov, pri¢om kazdy z nich ndm poskytuje 4 zékladné informacie:
9 Aka bola minimalna cena dosiahnuta pocas ¢asovej periody (deri);
9 Aka bola maximalna cena dosiahnutd pocas ¢asovej periédy (den);
9 Aka bola otvaracia cena, CiZe prva cena periddy (zaciatok dna);
9 Aka bola uzatvaracia cena, Cize posledna cena periody (koniec dna);

Rucic¢ky alebo palicky prilepené na telo z boku ukazuju otvaraciu a uzatvaraciu cenu pocas tejto
periédy. Palicka na lavo ukazuje otvaraciu cenu a pali¢ka na pravo ukazuje uzatvdraciu cenu. Takyto
graf sa oznacuje ako OHLC (open-high-low-close) a ukazuje tak 4 zakladné ceny.

Vidime vak, e pri forexe va&sinou plati, e tam, kde uzatvara jeden stipec, tam otvara druhy stipec.
Skutocne vacsina grafov cien je spojitych, pretoze likvidita na forexe je velmi vysoka. Preto sa
pouzivaju aj jednoduchiie stipcové grafy, ktoré nazyvame HLC (high-low-close). Tie neobsahuju
otvaraciu cenu, pretozZe sa predpokladd, Ze je rovnaka ako uzatvaracia cena predchadzajuceho grafu.

Avsak stipcovy graf nie je prili§ prehladny a len tazko je z prvého pohladu zrejmé, & pocas stipca cena
rastla alebo klesala. Prave preto mnoho obchodnikov pouzZiva svieckové grafy.

TRIM Broker, a.s. | Graf
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Stfpcovy graf, ako aj svie¢kovy graf, pontkaju tie isté tdaje, aviak zobrazuju ich inym spdsobom.
Rozdiel medzi nimi je teda iba v zobrazovani udajov. Pri svieckovych grafoch nezobrazuje minimum
a maximum ceny telo grafu ale ¢iara grafu (kné6t). Telo grafu svieckovych grafov zobrazuje rozdiel
medzi otvaracou a uzatvaracou cenou za danu periédu. Pokial je cena otvorenia nizsia ako cena
uzavretia, tak je graf zeleny a pokial je uzavretie pod otvorenim, tak je graf ¢erveny. Priklad ukazuje

nasledovny obrazok:

EURUSD, Forexovy spot, Denny |§|
[a] & EURUSD Denny - | ¢ Sviefka - —|—v e & 1 e N+ & @Lf"& .
EURUSD = E 1,36000
i Uzatvéracia cena
Maximum E 1 25000
E1,34000
EE . L E 1,33000
' T + E 1,32000
£ 1,31000
Cena za den poklesla
£ 1,30000
Cena za defi narastla
\ o E 1,28000
Otvéracia cena Minimum
ract E 128000
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Vidime, Ze svieckové grafy su najprehladnejsim sp6sobom zobrazovania pohybu cien. Jednoznacne
vidime, kedy cena rastla, kedy klesala a kedy sa nemenila. Knéty svieCok tiez ukazuju, aké cena
dosiahla minimd a maxima, a to bez toho, aby to rusilo smerovanie ceny.

Zmena typu grafu

Na konci predchadzajiceho ¢lanku sme videli velké mnoZstvo moznosti pre vyber grafu. R6zne typy
grafov si mdZeme zobrazit pri kliknuti na typ grafu. V skutoénosti vsak obchodnici pouzivaju prevaine

graf svieckovy alebo OHCL.

EURUSD, Forexovy spot, Denny |§|
[a] Eeurusp Denny v | o Svietka tv]—i-v B & 1 e N v & @Lf'% -
E EURUSD - f Clara 2
#; Bodka
|:|':| #; Ciara-bodka * e 1,34000
. ha Lesny *
My Stlpec OHLC T + + E 1,32000
. Stlpec HLC
" 130000
%y Bid/Ask
mr Schodisko E 1 23000
24 25 | 26 | 28 | 30 | Porovndvad 03 | o6 | or | uve oe
november 2010 | december 2010
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Medzera a graf

Hovorili sme, Ze forex je tak likvidny trh, Ze cena sa vacésinou pohybuje spojito, Cize plynulo. Avsak
niekedy to neplati, najma v dvoch situdciach. Prvou je, ked' su zverejnené doblezité ekonomické data.
Trh na ne reaguje okamZite a to tak, Ze cena preskoci na iné Urovne. Druhou situdciou je, ked' trh
otvara v nedelu veler na inej Urovni ako uzatvéral v piatok. Dovodom méze byt napriklad dolezita
vikendova sprava.

V kazdom z tychto pripadov trh skokovo skace z jednej Urovne na druhu. Pokial by sme sa pozerali iba
na liniovy graf, tak nemame moznost tento pohyb zaregistrovat. Zobrazuje ho nasledovny graf:

EURUSD, Forexovy spot, 1 Hodina =)

[«] HeurusD iHodina v | " Stipec OHLC + +- M- & ma-\N-2 438
EJ EURUSD = E

- 1,37400

- 1,37200

E 1,37000

E 138300
Gap o velkosti 50 pipov, ;
ktory nastal pri nedefnom i
otvoreni finnanénych trhov 136800

19 [21
november 2010

Takyto pohyb oznacujeme ako medzeru alebo anglicky ,gap“. Znamend to, Ze medzi jednou
a druhou cenou sa nenachddza Ziadna cena. Vidime, Ze v piatok o 23:00 trh uzatvaral na udrovni
1,3670 a v nedelu otvaral na drovni 1,3720. Pre obchodnikov na trhu nie je mozné robit ni¢, iba
akceptovat tento rozdiel v cenéch.

Tento pohyb vSak méze mat casto kliéovy vyznam. Mnoho obchodnikov sa ho snaZi vyuzit ako
dodatocnu informdciu o smerovani trhu. Mnoho z nich sa drzi starého pravidla, podla ktorého sa
kazda medzera v cene snazi byt zaplnena. Vidime vsak, Zze v tomto pripade nebol tento gap zaplneny
ani niekolko hodin po jeho vytvoreni. Preto toto pravidlo je jednym z prikladov toho, Ze vSetko, ¢o sa
na trhu hovori, by sme si mali otestovat, aby sme tak ziskali pravy obraz reality. Trh je plny mytov...

Medzera ma vsak pre nas klucovy vyznam vtedy, ked mame na jej Urovni zadané objednavky na
nakup alebo predaj. Vacsinou totizto plati, Ze nezavisle od toho, kde su objednavky zadané, budu
vykonané na prvej trhovej cene, ktord sa objavi po ukonceni gapu. To mdze byt neprijemné najma
v pripadoch, ked’ mame v gape zadany stop-loss. Vtomto pripade bude vykonany na ovela horsej
cene. V nasom priklade to mohlo byt az 50 bodov.

To je aj dovodom, preco mnoho obchodnikov uzatvéra svoje pozicie pred vikendom, pretoze pocas
neho sa mdzZu objavit nové spravy atrh sa mdze otvorit na ovela horsich Urovniach ako zatvaral
v piatok. Mnoho obchodnikov nechce podstupovat zbytocné riziko.

TRIM Broker, a.s. | Graf
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Velmi ¢asto potrebujeme najst zavislosti medzi dvomi inStrumentmi a sp6sobom, ako ich hladat, je
vyuZzivanie grafu, na ktory si ddme dva instrumenty. Napriklad vieme, Ze existuje silna zavislost medzi
menovym krosom AUDIJPY, ktory reprezentuje carry trades, a americkym akciovym indexom S&P500.
Ceny tychto instrumentov si mdZzeme zobrazit na jednom grafe tak, ako ukazuje nasledovny obrazok:

AUDIPY Forexowvy spot, 5 minudt

el

[a]| & aupiPy

B AUDJPY = [ SPS00.1 =

5 mintit

- | A Ciara

- R[+-@DE-am e N2 @[5

F 124200

F1 240,00

F 123800

F1236,00

F123400

F1232,00

7.15] 800 | 200 [ 1000 [ 1100 [12:00 [ 1300 [14:00 [ 15:00 [ 1800 [ 17:00 [ 15:00 [ 12:00 [ 20:00 [21:00 |
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Vidime, Ze sa skutofne medzi nimi nachadza silna zavislost. Mnoho obchodnikov vyuZiva takzvané
,arbitrazne stratégie”, ktorych ciefom je jeden inStrument nakupovat a druhy predavat vtedy, ked'
rozdiel medzi ich cenami dosiahne vysoké Urovne. Obchodnik hra na to, Ze tento rozdiel sa zmensi.

Dostat na graf dva inStrumenty je jednoduché. Staci, ak si klikneme pravym tladidlom na graf
a vyberieme si moZnost ,,Pridat instrument”, tak ako ukazuje prilozeny graf:

AUDIPY, Farexovy spot, 5 mindt =
[a] | & aupwy 5 miniit v | 4 Ciara v+vIIIE‘£ér'Q R N\ -2 @[5B
B AUDJPY = :
. E 32,800
| Graf » Mowy indtrument... E
Zobrazit’ * Pridat’ initrument... E
Poznamky ¥ |Gy Group - 82,700
AUDIPY 4 Clone Chart E
4, Cenovj modul 5 Otvorit tidiu.. ;5250
& Sprivy UloZit" Etdidiu...
- F 82,500
23 Kepia  Culkc | Vythadit. g
B Vioit Gy |G Vytleéit nahlad.. 02400
2]  Mastavenia v |E  Export Chart..
715 8:00 | 9:00 [ 10:00 | 11:00 | 12:00 | 13:00 | 140 Copy Chart.. 5:00 [ 20:00 [21:00 ||
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Customize Teolbar...
x] Moinosti
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Porovnavaci graf

Dal3ou velmi uzitoénou pomdckou obchodnika je porovnavaci graf. Ten je vybornou poméckou pre
pripad, Ze chceme zistit, ktory zvybranych instrumentov dosiahol za uréité obdobie najvyssiu
vykonnost, a aka tato vykonnost bola.

Predstavme si priklad, Ze nas zaujimajd hlavné menové pary EURUSD, GBPUSD a AUDUSD. Radi by
sme zistili, ako tieto reagovali od ohlasenia posledného kvantitativneho uvolfiovania Fedom. Zvolme
si preto porovndvaci graf a zobrazme si do neho vsetky tri pary:

EURUSD, Forexovy spot, Denny @

IE‘ 5§ EURLISD Denny - | #¥ Porovndvad - +-— G Bar & o1 fr N - &7 @EJ% =

EURUSD = [ GBPUSD= [E§AUDUSD=

Porovnanie vykonnosti jednotliviich mien
od posledného oznamenia kvantitativneho
uvalfiovania Fedom z 26.10.2010

m F /\/ [ o

N

- 4.10%

- -3,08%
Cervend bodka oznaéujuca
potiatodny bod, od ktorého
budd poditané vykonnosti

- -8,87%
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Vidime, Ze od momentu porovnania najviac stratilo euro a najviac ziskal australsky doldr. Britska libra
tieZz mierne stratila. Tieto Udaje vidime z toho, Ze sa graf nachadza pod prerusovanou ¢ervenou liniou,
ktora zobrazuje nulovy bod. Tento nulovy bod ziskame tak, Ze potiahneme malu ¢ervenu bodku na
miesto, odkial chceme vykonnost pocitat. Toto miesto sme zvyraznili modrym krizkom.

Vyhodou porovnavacie grafu je to, Ze nam zobrazuje vykonnosti jednotlivych nastrojov v percentach.
Ziskame tak velmi dobru predstavu toho, ako sa skutocne hybali inStrumenty v jednotnom vyjadreni.
Ato je pradve rozdiel medzi porovnavacim grafom s viacerymi inStrumentmi a beZznym grafom
s viacerymi inStrumentmi. Na nom sa totiZto zobrazuju instrumenty tak, Ze ich pohyb sa natiahne na
celt vysku obrazovky. Z toho grafu tak nemame predstavu o ich skutocnej zmene, iba vizualne vidime

ich zavislost.
TRIM Broker, a.s. | Graf
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Bid/Ask graf

Este predtym ako sa plne pustime do skimania konkrétnych nastrojov technickej analyzy, je nutné sa
pristavit pri tom, o vlastne grafy zobrazuju. Vieme, Ze grafy zobrazuju cenu finanéného instrumentu,
ale akd cenu? Pozname cenu bidovu a askovu, Cize cenu, za ktord preddvame acenu, za ktord
nakupujeme.

Graf forexu vzdy zobrazuje cenu, na ktorej preddvame, Cize bidovu cenu. Pokial chceme zobrazit aj
ceny, na ktorych sa nakupuje, ¢ize askové ceny, tak musime pouzit na zobrazenie novy typ grafu, tzv.
,Bid/Ask chart”. Tento graf zobrazuje dve linie, bidovu a askovlu (oferovu). Tak zaroven vidime aj
spred, ktory bol v danom ¢ase aktudlny. Graf Bid/Ask zobrazuje priloZzeny obrazok:

GEPUSD, Forexovy spot, 1 Minta =
[a]| & earPUSD 1 Mindta v | = BidjAsk  « —I-v [ By & 111 fvr N v & @Lfl"& =
- Askova cena, na ktorej nakupujeme
/ - 1,68100
Spred sa vyrazne rozsili
pri tom, ako z trhu odisla
likvidita pred piatkovym
uzavretim trhu
- 1,65000
Bidova cena, na ktorej predavame
- 1,67900
2125 | 21:30 [21:45
10-X11-2010

Vidime, Ze rozdiel medzi bidom a askom, ktory sa oznacuje ako spred, je vacsinu ¢asu konstantny,
avsak niekedy sa mdze zmenit. Tento spred sa rozsiruje najma v ¢asoch nizkej likvidity. Vtedy je na
trhu prili§ maly zaujem market-makerov o to, aby davali dobrd cenu. Tato situdcia nastava pocas
sviatkov alebo pri vyhlasovani ekonomickych dat. Jednoducho, v ¢asoch rizika je prili§ riskantné
ponukat dobré ceny a preto sa spred automaticky rozsiruje. Na trhu preto v skuto¢nosti neexistuje
fixny spred, atomu sa musime pri obchodovani prisposobit. Vaésinu ¢asu je vSsak obchodovanie
plynulé a spred ostava na cielovej Urovni.

Rozsirovanie spredu ukazuje prilozeny graf. Na nom vidime, Zze s tym, ako sa koncilo piatkové
obchodovanie, tak z trhu zmizla likvidita. Spred sa tak rozsiroval a z bezného spredu 4 pipy sa stal
spred vyse 10 bodov. Rovnako, aj ked' trh otvori v nedelu vecer, tak spred bude podobne Siroky, a az
potom, ako na trh pridu azijské banky, tak sa spred opat upravi do beznych pomerov.

Najmensie mozné zobrazenie grafu bid/ask je jedna mindta. Znamena to, Ze na tomto grafe nevidime
kratkodobé vykyvy, ale iba velkosti spredov na konci kazdej minuty. Preto tento graf ma svoje
obmedzenia. Pokial by sme chceli vidiet spred kazdej jednotlivej kotacie, tak by sme potrebovali
tikovy graf, ktory vSak SaxoTrader momentalne neponuka.

TRIM Broker, a.s. | Graf



TRIM |l BROKER

Ak i su technicki obchodni ci

Existuje velké mnozstvo technickych obchodnikov. Vo vieobecnosti, ich mézeme rozdelit do tychto
zakladnych skupin:

Hladadi svatého gralu
Hladaci rychlych ziskov
Hladaci zdmienok
Hladacdi pravdy

=A =4 =4 =4

HI adacatgmal u

Su traderi, ktori vedomky ¢i nevedomky predpokladaju, Ze trh funguje podla zdkonov. Otazkou
dobrého technika, podla nich, je tieto nepoznané zakony objavit. Budu sa preto snaZit najst rozne
indikatory, ich prekrizenia, formdcie alebo iné prvky technickej analyzy alebo ich kombinacie, ktoré
by im zarucili ve¢ny zisk. Takmer vzdy vSak koncia sklamani.

K tymto hladatom mdzeme priradit aj tych, ktori predpokladaju, ze bezny ¢lovek nema Sancu takéto
zakony asuvislosti najst. Myslia si vSak, Ze existuji velmi skuseni obchodnici alebo vyborni
matematici, ktori dokazu zarabat na vytvarani komplikovanych indikatorov zaloZenych napriklad na
neurdnovych sietach, fuzzy logike alebo inych komplexnych tedriach. Takito ludia preto kupuju drahé
obchodné systémy a dufaju, ze im prinesu zisky. Takmer vidy vsak zistia, Ze historicka vykonnost je
mnoho nasobne lepsia ako realita. Casto su radi, ak sa im peniaze vdbec vratia spat.

Hladadi svatého grélu si neuvedomuju, Ze bududcnost je otvorend, a stat sa mbZze toho omnoho viac,
ako sa stalo v minulosti. Histdria sa neopakuje, iba rymuje.

t NB62 ySKUFRFU a@Niée 3INIf

Financny trh zdaleka nie je tak jednoduchy, aby sme vedeli, ¢o sa v buduicnosti stane. Vidy sa budu
na trhu objavovat nové impulzy, novi hraci, nové spravy alebo nové stratégie obchodnikov, ktori
menia charakter trhu. To, ¢o fungovalo véera, nemusi fungovat zajtra. Uspech stratégie nie je
dlhodobo garantovany.

Predstavme si vSak na chvilu, Ze existuju zakony, ktoré staéi na financnom trhu objavit. Je na ich
zédklade mozné vybudovat dlhodobo Uspesnu stratégiu?

Financny trh je velmi podobny ostatnym trhom, ktoré pozndme z bezného Zivota. Napriklad, nejaka
firma z technologického sektora vyrobi skvely vyrobok, o ktory je ohromny zaujem. Tato spoloénost
rychlo zbohatne, avSak s tym, ako nadpriemerne zardba, tak do tohto segmentu pritiahne dalSie
firmy. Tie sa budu snazit najprv vyrobok skopirovat a potom vylepsit a postupne bude trh zaplaveny
podobnymi vyrobkami a ziskové marze vyrazne poklesnu. Posledné firmy, ktoré prisli do tohto
segmentu, utrzia stratu.

Podobne je to aj s obchodnymi technikami a stratégiami. Na trhu existuju tisice nadpriemerne
inteligentnych a zruénych jedincov, ktori sa snaZzia najst slabé miesta trhu. Ako nahle ich n3jdu, tak
zaénul byt ziskovi. Avsak tym, Ze vytvaraju zisk a zvacsuju svoj kapital, na seba upozoriiuju a nutia
ostatnych kopirovat ziskové obchodné stratégie. Tym sa ich zisk postupne vymaZe, az nastane
situdcia, kedy stratégia, ktora bola Uspesna v minulosti, prestane byt Gspesna v budicnosti.

TRIM Broker, a.s. | Aki su technicki obchodnici
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HIadaci rychlych ziskov

Zo ziskovych obchodnych stratégii sa Casom stanu stratégie stratové. Taka je realita, obchodnik musi
stale pracovat na vyvoji novych myslienok a tedrii. Jedna vec viak ostava nemennd, je riou ludska
psychika. Neustaly siboj medzi strachom a chamtivostou investorov je asi jediny faktor, na ktory sa
mobzeme dlhodobo spolahnut. Prave tento faktor sa snazi vyuzit mnoho obchodnikov vo svoj
prospech pouZitim kontraridnskych stratégii zameranych na obchodovanie proti davu.

Ludska psychika sa vSak len mélo prejavuje na intradennom obchodovani, cize obchodovani v rdmci
jedného dna. Ludia potrebuju ¢as na to, aby na sprdvy reagovali a vstrebali ich. Ludska psychika sa
preto nebude prilis prejavovat na kratkych periédach. Naopak, az na dennych, ¢i tyzdnovych grafoch
uvidime vplyv masovej psycholdgie.

Ludia vS8ak nechcu ¢akat. Mnozstvo traderov sa bude snazit obchodovat na ¢o najkratSich ¢asovych
usekoch a dosahovat rychle zisky. Obchodovanie na minutovych grafoch je vSak najnarocnejsie.
Ovplyviuju ho totizto informacie neverejného charakteru viac ako cokolvek iné. Staci, aby vacsi
obchodnik otvoril poziciu a pohne trhom. Staci, aby nejaky politik povedal svoj nazor a pohne trhom.
Stadi, aby nejaké nepodstatné data vysli ind¢ ako ocakaval trh, a cena sa pohne.

Z kratkodobého pohladu je trh extrémne nepredpovedatelnym. A aj napriek tomu, Ze rychle
obchodovanie sa hojne preferuje napriklad vo forme skalpingu (otvarania a uzatvarania pozicii
s ciefom dosahovania rychlych ziskov), takéto stratégie nie st ni¢im inym ako marketingovym tahom
mnohych brokerov. Staci, ked si uvedomime, Ze poplatky platené za vstup a vystup z pozicie
dosahuju obrovsky podiel na celkovom vysledku, potom je zrejmé, ze pravdepodobnost Uspechu stoji
vyrazne proti skalperom. Je to, ako hrat ruletu s tym, Ze existuje nie 36 policok, ale iba tri — biela,
Cierna a Cervena. Vidy, ked padne biela, tak prehravame. Navyse, ak existuje jednoduchy systém na
skalping, urcite ho uz robia pocitace. Technicky analytik by sa mal venovat zmysluplnej$im veciam.
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Snaha dosahovat rychle zisky znamena takmer vidy dosahovanie rychlych strat. A to je vec, ktorej sa
obchodnik musi zbavit ako prvej. Ina¢ nema Sancu na Uspech. Mnoho obchodnikov sa snazi pouzivat
kratkodobé grafy, povedzme 15-minutové a vyuzivat vytvdrajlce sa formdcie alebo sviecky. Takato
stratégia ¢asto so sebou prindsa potrebu tesnych stop-lossov.

Avsak, ak umiestnime stop-loss prili$ blizko trhu, tak je velmi pravdepodobné, Ze bude realizovany.
Jednoduchy vypocet podla volatility ndm hovori, Ze pokial si umiestnime stop-loss 20 bodov od trhu,
tak je az 85% Sanca, Ze bude realizovany do 24 hodin. Preto mnoho obchodnikov pouZivajucich
kratkodobé grafy sa nielenZe vystavuje nepredvidatelnosti kratkodobych trhovych pohybov, ale
zadavanim tesnych stop-lossov priam vola po ich realizacii.

Ak si uvedomime, Ze pravdepodobnost vyplnenia urcitej formacie je len o nieCo vacsia ako 50%
a pravdepodobnost vyplnenia stop-lossu je 85%, tak si mozeme byt isti, Ze z dlhodobého hladiska
budeme v strate. Skuto¢ne, obchodovanie na mensich ako hodinovych grafoch je vac¢sinou dobré pre
brokera, nie pre nas obchodny Ucet. Viac o stop-lossoch a ich pravdepodobnostiach budeme hovorit
inde.

Mnoho obchodnikov kvoli vysokému poctu stratovych obchodov kompletne zmeni stratégiu
a prestane si davat stop-lossy Uplne. Cesta do pekla je dokoran otvorena....
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HI adaci zami enok

Ci si to uvedomujeme, alebo nie, takmer vidy ideme do obchodu s nejakou predpojatostou.
Napriklad mame v hlave myslienku, Ze euro je zld& mena a dolar je poslednd mena, ktorad preiije.
Mozeme mat v hlave ilUziu, Ze trh prepadol ovela viac ako by bolo zdravé a preto musi prist korekcia.
Alebo ideme do obchodu s pocitom, Ze trh sa uz musi otocit. V kazdom z tychto pripadov budeme
hladat zamienku, a to akukolvek, aby sme mohli vstupit do pozicie v smere, ako si zelame.

A prave technickd analyza sa vyborne hodi na hfadanie zamienok. Existuje tak vela roznych formacii,
indikatorov, linii a typov sviecok, Ze vidy dokazeme najst asponi jednu na to, aby sme ulahodili svojim
vnutornym pocitom.

Pri takomto obchodovani vsak technicka analyza nie je v sluzbach nasho rozumu, ale nasich emdcii.
Miesto toho, aby ndm davala informacie, tak nas zvadza zo sprdvnej cesty. A prdve preto je dobré
zbavit sa vplyvov nasej psychiky. Tak, ako hovorime v sprievodcovi o psycholdgii, najlepsim
spbsobom, ako bojovat so svojou vlastnou iracionalitou, je stanovit si pravidld. A nielen ich
dodrziavat, ale hlavne si viest dennik, kde si zapisujeme vsetky rozhodnutia pre vstupy do nasich
pozicii. A tieto rozhodnutia ndsledne kontrolujeme a ziskavame tak dolezité informacie, z ktorych sa
mdzeme ucit. Pretoze tak, ako vo vsetkych ostatnych ¢innostiach, iba napredovanie a vzdelavanie sa
nam moze priniest Uspech.
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Prave z dovodu, aby sa nestali hfada¢mi zamienok, pouzivaji mnohi obchodnici striktné obchodné
pravidla. Existuju vsak dva typy pravidiel. Prvy typ pravidiel st prikazy, ¢o robit, kedy a ako vstupit do
pozicie, alebo kde si dat stop-loss. Takito obchodnici buduji obchodné systémy, ktoré su zaloZzené na
presnych podmienkach vstupu a vystupu z pozicie. Ako sme si ukazali v predchddzajucich ¢lankoch,
tieto obchodné systémy nemaju velkd Sancu na Uspech. Dévodom je najma to, Ze prilis obmedzuju
obchodnika. Dobry obchodnik ma v hlave ovela viac informdcii, ako dokdze kedy do nejakého
obchodného systému vloZit. Preto je takyto obchodny systém velmi obmedzujici a vacsinou
neuspesny.

Avsak prave druhy typ pravidiel je pre nas ten klicovy. Su to pravidla, ktoré davaju obchodnikovi
priestor, no zaroven ho chrénia. SU to zakazy. Kazdy obchodnik by mal mat jednoduché pravidla vo
forme zakazov, ktoré nikdy neporusi. Napriklad, nikdy nebudem obchodovat proti trendu na dennom
grafe, alebo ak vstupim do kratkej pozicie, vidy ju uzavriem, ak trh prelomi cez dve klucové
rezistencie. A prave pomocou obchodného dennika sa buduju takéto pravidla, ktoré by mali byt
zakladom kazdého Uspesného technického analytika.

Ako nahle mame stanovené zékladné negativne pravidla, tak nemusime obmedzovat svoje obchodné
myslienky. Takto m6Zeme obchodovat skuto¢ne na zéklade vlastného rozhodovania, bez toho, aby
sme boli sputani obmedzujucimi pravidlami. A prave toto je skuto¢na vyhoda diskrecnej technickej
analyzy oproti mechanickej analyze. Nezabldajme vsak, Ze aj diskrecna technickd analyza ma svoje
nedostatky, a tie opat suvisia s ludskou psychikou. Casto mozeme trpiet iliziou, e rozumieme trhu
lepsSie, ako mu v skutoénosti rozumieme. Prave preto by sme mali, pokial mame moznost, svoje
obchodné myslienky testovat na historickych datach. O tom si vsak povieme v jednej z dalsich
kapitol.
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HI' adacCi pravdy

Dal3ou skupinou obchodnikov su skuseni traderi, ktori sa postupne prepracovali aZ do $tadia vysokej
profesionality. Tito sa snaZia vnimat trh taky, aky je. Postupne sa zbavovali svojich emdcii
a predpojatosti ,az kym neprisli do stavu, Ze vnimaju iba pohyb trhu. Vacsinou takychto obchodnikov
mdzeme najst ako privrzencov elliottovych vin. Ti sa snaZia pozorovat reakcie trhu, ktory kopiruje
emdcie ludi. Prave na zaklade reakcii trhu hodnotia fazu, v ktorej sa trh nachadza.

Kazdy vacési pohyb trhu ma svoje fazy. V jednoduchosti ich mézeme ukézat na nasledujucom grafe:

EURUSD, Forexovy spot, Denny @
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Ma trhu gréckych dihopisov to vrie. Situacii rozumie iba
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Z nicoho nic trh zaznamenava
korekciu. Velki investori hovoria,
Ze euro je prepredang
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Vv x fxafxu ] fwfm v vivifveJum]x]x]x [xXn]
2009 2010

Vidime 5 vacsich pohybov a 3 prirodzené korekcie:

I Ku koncu roka 2009 bol trh v stave euférie. Svetova ekonomika rastla a trh si kladol otazku,
kedy zacne Fed zvysSovat Urokové sadzby. Iba niekolko ludi videlo problémy na strane Grécka
a zacalo vypredavat grécke dlhopisy. Z ni¢oho ni¢ euro mierne oslabilo.

9 Na zaciatku roka 2010 sa zacalo o Grécku uz hovorit verejne. Velki hraci si uvedomili vaznost
situdcie a zacali euro vypredavat. Zacal trend poklesu.

9 Po mensej stabilizacii a odmietani priznania problémov zacalo byt jasné, Ze Grécko potrebuje
zachranu. Cely projekt jednotnej meny sa zdal byt v ohrozeni. Grécko sa stalo témou Cislo 1.
Zacalo sa hovorit o kolapse eurozény. Eurépania masivne vypredavali franky a zlato.

Znicoho ni¢ vsak nastal odraz do hora. Niekolko velkych investorov sa vyjadrilo, Ze nakupili
euro, pretozZe teraz ho kazdy preddva. Zjavne hrali na kontrariansku strunu.

i Investori veriaci, Ze eurozdna sa rozpadne este raz skusili silny vypredaj, no trhovd dynamika
uz bola proti nim. Nasledoval odraz hore, ktory zdecimoval vietky medvede. Nastal ¢as pre

novy pokles...
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Ako obchoduju obchodni ci

Technickad analyza je dobrym sluhom, no zlym panom. Prave technika pritahuje k obchodovaniu
mnoZstvo traderov, ktori ju pokladaju za jednoduchu a intuitivnu pomécku. Ano, je to pomdcka,
avsak nie neomylné riesSenie, tak ako sa ¢asto prezentuje.

Zoberme si fakt, Ze bolo napisanych tisice knih o technickej analyze. Tieto knihy citali milidny
traderov. Kolko z nich vsak dokazalo skutofne na trhoch zarobit? Ato mnohi z nich urcite boli
huzevnati a cielavedomi studenti technickej analyzy. Preto eSte raz zopakujeme, Ze klasicka technicka
analyza je skér pomockou ako jednoznacnym riesenim.

¢ SOKYAOlt Fyrtell yas 28 OSSRl

Technickd analyza nie je stopercentnd, nie je to veda. Ked'si pre¢itame knihu matematiky, tak vieme,
Ze vzorce, ktoré sa naucime, su vSeobecne platné. Podobne to plati vo fyzike, no neplati to
v ekondmii, pretoze t4 sa tyka jednania fudi. ESte vyraznejsie to mdzeme vidiet na finanénych trhoch.

Tu plati, ze vSetko, o om sa piSe, ma iba obmedzenl platnost. Prinajlepsom to iba zvySuje
pravdepodobnost pohybu jednym alebo druhym smerom, nikdy vSak negarantuje vysledok. Na
finanénych trhoch sa stretdvame s ludskou psychikou. Ked sa naucime o formdcii hlavy a ramien,
o dvojitom vrchole o indikdtore MACD, ¢i svieckach doji, nikdy ndm tieto jednotlivé a parcidlne
pomdcky nedavaju odpoved na to, kam trh pdjde. A tak ich treba chapat. MnoZstvo obchodnikov vidi
na grafe napriklad dvojity vrchol a povaZzuje ho za dévod na pokles. Aj ked' sa vyformuje dvojity vrchol
znamena to iba o nieCo vyssiu pravdepodobnost ako 50%, Ze trh pdjde dolu. A preto vsadzat
samostatne na tuto formdciu, tak ako na cokolvek iné z technickej analyzy je hazardom. Technicka
analyza je omnoho komplexnejsia.

Preto najvacsim ponaucenim z technickej analyzy by malo slizit to, Ze ju musime robit inaé, ako
miliény traderov, ktori sa stali nedspesni. Zamerat sa na iné parametre ako su klasické indikatory
alebo formacie, ktorych platnost je privelmi nevyspytatelna. Avsak na to, aby sme to dokazali, sa
musime pozriet na vsetky zakladné klasické pomécky technickej analyzy, ktoré mézeme vo svojom
analyzovani trhu vyuzit. Pomécky, ktoré ndm mézu pomaoct, nikdy nam vSak nezabezpecia Uspech.
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Technici vyuZivaju velké mnoZstvo pomécok, na ktorych buduju svoje obchodné systémy. Medzi ne
radime hlavne tieto:

2 A I NI ¥ dupSrty, rezistencie, trendové linie, kanaly, Fibonacciho alebo Gannove linie
L y RA {—tkrivkg 2dB¥azujice matematické vzorce ako kizavy priemer alebo RSl

C 2 NXY @ rde sa vytvarajlce tvary ako dvojité dno alebo zastava

SV 6 t Siecky mozu mat rdzne tvary a indikovat tak silu bykov alebo medvedov
Cykly— Gannove, Fibonacciho alebo iné cykly, ktoré predikuju vrcholy a dnd

=A =4 =4 =8 -4

Zacnime tym, ¢o pouzivaju obchodnici najviac — indikatory. V najblizSej kapitole si preto predstavime
zékladné indikatory, nebudeme vsak zachadzat do priliSnych podrobnosti. Cielom nasledujucich
kapitol bude nielen ukazat si zakladné pomdcky obchodnikov, ale aj ich obmedzenia. Vznikne ndm tak
objektivnejsi obraz klasickej technickej analyzy.
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Prva vec, po ktorej vacsina obchodnikov siahne, su indikatory. Indikatory ponukaju zjednoduseny a
velmi zaujimavy pohlad na trh. Mnoho obchodnikov v nich vidi jediny spsob ako ziskavat signaly na
vstup a vystup. V nasledujucich ¢lankoch sa pozrieme na zakladné indikatory.

Il ndi k aichorozgelerae

Ked' sa pozrieme na graf, tak vidime, Ze cena je velmi chaotickd premennd. Na to, aby z nej dokazali
odfiltrovat Sumy a zobrazit iba tie hodnoty, ktoré povazuju za uzito¢né, zacali budovat indikatory.
Indikdtory su matematické vzorce, do ktorych sa dosadia historické ceny a na zdklade nich nam vyjde
Cislo, ktoré odzrkadluje vysledok tohto vzorca.

Najjednoduchsim prikladom je kizavy priemer. Napriklad 100-diiovy kizavy priemer zobrazuje
priemer poslednych 100 cien na trhu. Vzorec na jeho vypocet je jednoducho sucet hodnét vydeleny
poctom hodnét.

Existuje obrovské mnoistvo toho, ¢o merat a ako to merat. Prive preto pozname 5 zakladnych
kategorii indikdtorov, pricom kazda skupina meria nieco iné. Tymito kategériami su:

T Smerové indikatory

9 Oscilatory

T Indikatory volatility

9 Indikatory objemu

1 Specidlne indikatory

{YSNROS AYyRA1t G2NB

Ich cielom je ukazovat, ¢i trend existuje a aky silny je. Medzi ne patria kizavé priemery, parabolicky
SAR, ADX alebo aj MACD.

haOAft G2NE

Oscilatory su indikatory, ktoré osciluju kolo stredovej Grovne, vacsinou 0. Ich ciefom je ukazat silu
a velkost pohybu, preto sa volaju tiez indikatory sily. Medzi ne patri napriklad CCl, RSI, ¢i hybnost.

LYRALHG2NE @2t GATAGS

Hlavnym ciefom indikatorov volatility je zachytavat volatilitu, cize velkost zmien ceny. Medzi
indikatory volatility zaradujeme ATR alebo Bollingerove pasma.

LYRA(tG2NE 20602SYdz

Indikdtory objemu pri technickej analyza na forexe nespomenieme. Problémom forexu je totizto, Ze
nemeria celkovy objem obchodov. Vsetky merania objemu su tak iba priblizné a zamerané najma na
sledovania zmeny ceny, ¢o je ukazovatel, ktory by mal koreSpondovat so zmenou objemu.
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Specialne indikatory mdzu byt indikatory skonstruované z viacerych samostatnych indikatorov.
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Kl zavy priemer

Kizavy priemer (,moving average“ alebo MA) je tym najjednoduch$im néstrojom vypo&tu priemernej
ceny za urdité obdobie. Obchodnici ¢asto pouzivaji najma 200, 100, 50, 21 a 10-denny kizavy
priemer. Priemernd cena sa u bezného kizavého priemeru poéita ako aritmeticky priemer, t.j. suéet x
poslednych hodndt vydeleny po¢tom hodnét. Aritmeticky priemer sa nazyva kizavym preto, Ze pri
pridani novej hodnoty, posledna cena z vypoétu vypaddva a cena tak plynulo kize dalej. Ukéazku
kizavého priemeru zobrazuje nasledujuci graf.
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Kizavy priemer moZeme vyuZit viacerymi spdésobmi. Tym najzakladnej$im je porovnanie ceny
finanéného instrumentu a kizavého priemeru. Pokial sa cena pohybuje nad kizavym priemerom, je to
signal toho, Ze trh trenduje do hora. Naopak, pokial sa cena nachadza pod kizavym priemerom, tak
maju situaciu pod kontrolou medvede. V tomto pripade je priemerna cena vyssia ako sucasna cena.

Suport arezistencia

Mnoho obchodnikov pouZiva kizavy priemer ako délezity suport a rezistenciu. Na tejto Grovni ¢asto
najdeme limitné objedndavky oproti pohybu trhu. Prikladom je cerveny kruzok z decembra 2008, kde
vidime prudky narast paru a jeho rychly odraz smerom dolu. 200-dfiovy kizavy priemer tu slGzil ako
silnd rezistencia.

Obrat na trhu

Na grafe vidime 3 zasadné obraty na trhu, ktoré su spojené s prelomenim 200-dfiového kizavého
priemeru. Vietky si oznalené zelenym kruhom. Vidime, e prvé prelomenie kizavého priemeru
znamenalo pokles z urovne 1,50 az k 1,25, druhé prelomenie znamenalo narast od 1,35 k1,50
a posledné sa deje teraz, kedy cena opét prelomila pod dihodoby kizavy priemer.
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Probl ém kizavého priemeru

Na predchadzajicom grafe sme videli, Ze kizavy priemer méze byt uZito¢nou obchodnou poméckou,
kedy 4-krat indikoval velmi dobré obchodné prileZitosti. Avsak, pokial by sme ho mali skiumat
objektivne, tak prideme k zaveru, Ze takéto vyborné prileZitosti poskytuje iba vynimocne a to iba na
dobre trendujucich trhoch. Pokial trhy netrenduju, tak sledovanie kizavého priemeru sa stava
pohromou. To ndm dokumentuje prilozeny obrazok:

EGEPUSD - MA 200 -
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Vidime na nom obchodovanie britskej libry v pdsme v rokoch 1996-2000, kedy sa libra dlhodobo
obchodovala v Uzkom rozpati. PouZitie klzavého priemeru je na tomto trhu nemyslitelné.
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Aby sa zlepsila flexibilita kizavého priemeru, tak boli vymyslené viaceré variacie ako napriklad:
1 Jednoduchy kizavy priemer
1 Exponencidlny kizavy priemer
i VaZeny priemer

YTT I @ LINASYSNI 12 2ySai2NByée AyRALHG2N

Nech pouzijeme akykolvek kizavy priemer, vidy bude svojim spdsobom rovnaky — vidy bude merat
histériu. Preto sa kizavy priemer oznacuje ako oneskoreny indikétor (,lagging indicator”) a ukazovat
nam bude len to, ¢o sa uz davno stalo. A kedZe nevieme, ¢i buduci trend bude silny alebo slaby, tak
pouzitie kizavého priemeru, alebo akychkolvek inych priemerov alebo ich kombinacii, sa nejavi prili§
uzito¢né pri ¢asovani vstupu a vystupu z pozicie.

Asi najvadsi zmysel pri pouZiti priemerov je vyuzit ich ako suport alebo rezistenciu, a aj to iba
v pripade vacsich trhovych pohybov.
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Pretatie kizavych priemerov

Mnoho obchodnikov vyuZiva pretatie kizavych priemerov na vstup do pozicie. Logika je jednoduchd —
ak napriklad pretne 50-denny klzavy priemer 200-dfiovy klzavy priemer z hora na dol, znamena to, Ze
dynamika rastu sa zacina vytracat. Je teda ¢as na vstup do opacnej pozicie.

Avsak tu nardaZzame na rovnaky problém, aky vznikol pri sledovani samotného klzavého priemeru —
vyrazné oneskorenie signalu za aktualnym pohybom. PriloZeny graf tuto situdciu dokumentuje.
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Vidime, 7e pokial mame 3tastie a podari sa ndm nakupit pri prekrizeni kizavych priemerov na zatiatku
trendu, tak zisk méZzeme mat velky. Naopak, dalSie tri signaly boli vygenerované az v polovici velkého
cenového pohybu, to znamena stovky bodov za svojim vrcholom. Nedajme sa zmylit — aj ked sa
priemery pretnu vysoko, tak toto pretatie sa realizuje velmi ¢asto na omnoho horsej cene, ktoru
reprezentuje Cerveny kruzok. Opat to len potvrdzuje fakt, ako vyrazne je kizavy priemer
oneskorenym indikatorom.

Najhorsi signal, ktory sme dostali z pretatia kizavych priemerov bol posledny krazok, ktory ukazoval
na signal Uplne na vrchole posledného velkého cenového pohybu, v podstate az potom, ako bol cely
rast dosiahnuty. A to v tomto pripade hovorime o pare EURUSD, ktory zo vSetkych menovych parov
poskytuje najlepsie trendovanie. Vysledky pre ostatné menové pary by boli ovela vacsim sklamanim.

Pri prekrizeni kizavych priemerov by sme si viac pomohli, keby sme pouzivali rychlejsie kizavé
priemery, ako su napriklad exponencidlne priemery. Avsak logika problému sa nemeni. Pretatie
kizavych priemerov preto nebude poskytovat také vysledky, ako by sa na prvy pohlad mohlo zdat.
Preto, ked nam niekto hovori, Ze sa pretali kizavé priemery a je treba nakupovat/predavat, mézeme
si byt isti, ze vSetci velki hraci uz maju davno nakipené/predané a my sa do celého pohybu mozeme
zapojit na vrchole. Toto asi nebude cesta k Uspechu.
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MACD

Problém kizavych priemerov dokaze Ciastoéne vyriesit indikator MACD. Tento indikator je vskutku
jedinecny, pretoZe kombinuje mnoho zaujimavych prvkov a patri aj medzi oscildtory, a aj medzi
trendové indikatory.

Tento indikator konvergencie/divergencie kizavych priemerov vymyslel v 70. rokoch minulého
storocia Gerald Appel. MACD (,moving average convergence/divergence”) meria silu trendu, smer
a jeho hybnost. U7 z ndzvu je zrejmé, 7e tento indikator je zaloZeny na porovnani dvoch kizavych
priemerov, respektive ich priblizovania/vzdalovania sa. Na nasledujicom obrazku vidime situaciu na
pare EUR/USD, kde mame dva kizavé priemery a indikdtor MACD, ktory meria ich rozdiel.

MA 200 a 100

_—

] i s

I

|

L v T o | o | o | o | o T % J o Jo I
I 2008 2010

Vrchnd &ast obrazka patri dvom kizavym priemerom, 100 a 200-dfiovému. Spodnd &ast obrazka
zobrazuje MACD 100/200. Indikdtor MACD, cize Cierny histogram, rastie, pokial sa zvysuje rozdiel
medzi 100 a 200-dfiovym kizavym priemerom. Akonahle sa viak trh stabilizuje, za¢ina sa zmensovat
aj rozdiel medzi kizavymi priemermi a MACD sa vracia k nule.

MACD je tak krok pred pretatiami kizavych priemerov. Akonahle sa zadinaju kizavé priemery
priblizovat, MACD klesa a ukazuje, Ze trh straca dynamiku a hrozi korekcia. Pod nulovd Uroveri
prelomi ovela skor ako naznacuju kizavé priemery a ddva nam tak moZnost nastupit do trendu ovela
skor ako samotné kizavé priemery.

MACD je tak na rozdiel od kizavych priemerov stcasny indikator (,coincident indicator”), ktory
ukazuje prdve to, ¢o sa na trhu deje a preto je pre obchodnika lepSou pomo6ckou ako bezné priemery.
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Probl ém MACD

MACD si m6zeme zobrazit dvomi spésobmi, prvym spdsobom je pomocou histogramu, tak ako sme
videli na predchadzajicom grafe. Druhym spdsobom je pri zobrazeni MACD okrem rozdielu kizavych
priemerov poutit este aj ich kizavy priemer samotny. To ndm na priloZenom grafe dokumentuje
zelena linia oscilatora. Ked' signalna linia oscildtora (Cervend linia) pretne svoj priemer (zelenu liniu),
tak dostavame signal na ndkup, a opacne. Tento sp6sob zobrazovania MACD m3d pred histogramom
viacero vyhod, pretoZze uz velmi skoro ukazuje, Ze MACD meni svoj smer.

Aj ked je MACD na krok pred kizavymi priemermi, trpi rovnakymi problémami ako kizavé priemery
samotné — akondhle neexistuje silny trend, tak je nepouZitelny ako indikator pre vstup do pozicie.
Situaciu odzrkadluje nasledovny graf:
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Vidime na nom, Ze MACD nam poskytol dva velmi kvalitné signaly, ktoré su zvyraznené fialovou
farbou. Oba signdly nam boli poskytnuté v ¢asoch silnych trendov. Avsak, pokial trh netrenduje, tak
MACD nam bude davat velké mnozZstvo falosnych signalov. V pripade, Ze trend bude slaby, tak ako to
bolo v roku 2007, tak obchodovanie podla pretatia linii MACD bude velmi stratovou stratégiou.
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U? rozobratie kizavych priemerov ako aj MACD nam davaju tudit velmi dolezity bod — pokial
nedokazeme identifikovat trend a zistit, kedy do neho vstupit a kedy nie, potom mame pri pouziti
indikatorov velky problém. A prave toto je ich najslabSie miesto — niektoré indikatory funguju iba
vtrende apri jeho neexistencii su vyrazne stratové a naopak oscilatory funguju iba pocas
netrendovych dni, inac¢ su tiez stratové. Prave ndjdenie trendu je preto alfou a omegou technicke;j
analyzy. Bez neho je velka cast technickej analyzy bezducha. O trende si v3ak viac budeme hovorit
v dalSom sprievodcovi technickou analyzou.
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RSI

RSI (,,Relative Strength Index”) alebo relativny index je jednym zo zakladnych oscilatorov. Pohybuje
sa okolo hranice 50 ato v pasme 0-100. Jeho cieflom je zobrazit silu prepadu alebo narastu trhu.
Pokial tento indikator presiahne Uroven 70, tak sa trh prevaZuje za prekupeny, pokial klesne pod 30,
tak sa povazuje za prepredany.

Indikator zostrojil J. Welles Wilder v roku 1987. Bezne meria silu pohybu 14 poslednych stipcov alebo
svieCok. V jednoduchosti povedané, pokial by poslednych 14 stipcov bolo rastovych, tak indikator
bude mat hodnotu 100. Pokial by bolo poslednych 14 stipcov klesajcich, tak jeho hodnota bude 0.
Presnejsie povedané, RSI meria pocet vyssich uzavreti k poctu nizsich uzavreti.

Nasledujuci graf ukazuje priklad s RSI. V hornej ¢asti sa nachadza cena, v spodnej RSI.
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BeZne, pokial RSI presiahne hranicu 70, tak dostdvame predajny signal. Predajné signaly su oznacené
cervenym kruzkom. Naopak, pokial sa dostavame pod uroven 30, tak dostavame ndkupny signal.
Tieto su oznacené zelenym kruzkom.

Pri pohlade na cenu vidime, Ze velmi Casto nizke Urovne RSI suvisia s dosahovanim dna na cene
a naopak, vysoké urovne RSI suvisia s dosahovanim maxim. Skutocne, vSetky cervené urovne su
zaroven aj vrcholmi na grafe.

Problém vsak vidime uZz na zelenych bodoch, ktoré v septembri a oktdbri 2010 dvakrat falosne
oznacili nové minima. Tieto faloSné minima suvisia s mensim klesajicim trendom, ktory nastal od
konca augusta 2010. UZ zprvého pohladu tak vidime, Ze oscildtor ma opodstatnenie iba
v netrendovom trhu. Vacsie pohyby trhu ddvaju falo$né signaly. Oscilatory preto zaradujeme medzi
sucasné indikatory, ktoré ukazuju to, ¢o sa na trhu deje.

TRIM Broker, a.s. | Indikatory
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Probl ém RSI

Uz na konci minulého ¢lanku sme si naznadili, Ze pouzivat oscilatory samé o sebe nema velky vyznam,
ked'trh trenduje. Vyborne nam to ukazuje prilozeny obrdazok:
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Pokial by sme riadili iba indikatorom RSI, tak by sme chybne nakupili az 7-krat predtym, ako trh
dosiahol skuto€né dno. No na druhej strane sme neziskali ani jeden signal na predaj a tak vstup do
kratkej pozicie. To ndm ukazuje, Ze oscilatory, ako napriklad RSI su nielen neuZitocné pri trendovani,
ale st dokonca skodlivé. Ukazuju nam totizto, Ze mame nakupovat miesto toho, aby sme predavali.

PouZivanie oscildtorov samostatne sa tak javi ako najvacSia chyba obchodnikov. Ti vacSinou
vychddzaju z odhadu, Ze az 70% ¢asu prebieha obchodovanie do strany, Cize bez trendu. Avsak tento
pomer mozno platil v minulosti, no v si¢asnosti je rozhodne chybny. Naopak, momentalna trhova
volatilita vyrazne vola po pouzivani trendovych indikatorov.

t NE6tSY 2a0Aft G2NRO

Asi najvacsim problémom oscildtorov je chybna logika, ktora stoji za pojmami ako je prekidpenost
alebo prepredanost. Ak nieco prili§ padne, tak sa to oznaduje ako prepredané, ¢o poskytuje dobru
prilezitost na nakup. Avsak je to, ako keby sme vsadzali v rulete na ¢iernu po tom, ako spadla ¢ervena
10-krat po sebe. Je jedno, kolkokrat ¢ervena spadla. Stéle existuje rovnaka pravdepodobnost toho, Ze
padne Cervend ako toho, Ze padne Cierna. Gulka nema pamat ato, ¢o sa stalo kedysi je uplne
irelevantné.

Finan¢né trhy sice maju pamat, ale maju aj hybnost. Miliardy dolarov v $pecializovanych fondoch
¢akaju iba na to, aby mohli do vznikajiceho trendu vstupit hned na jeho zadiatku a postupne sa k nim
pridavaju dalSie a dalSie peniaze. Nakoniec vsetci obchodnici, ktori hraju na preklpenost alebo
prepredanost, skonéia s masivnymi stratami. Jednoducho, riziko hrania na navrat spat k nejakej
stredovej Urovne takmer vZdy prevalcuje potencidlne zisky z takejto stratégie.
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Divergencie

Doteraz sme hovorili o oneskorenych a sucasnych indikatoroch. Tie prvé ndam ukazuju to, ¢o sa uz
stalo. Tie druhé ukazuju to, ¢o sa prave deje. Ziadne z nich viak neukazuju to, o sa moZe stat. A tito
medzeru mézu zastresit divergencie.

Divergencie su jednym z najdéleZitejSich konceptov obchodovania. Divergencie alebo odliSné smery
pohybu ceny a oscildtora zobrazuju, Ze nie€o nie je s pohybom ceny v poriadku. Bezne totizto cena
rastie a zaroven rastie aj hodnota oscilatora. To znamena, Ze existuje konvergencia. Divergencia vSak
znamend, Ze ich smer je rozdielny. Nasledujuci obrazok ukazuje konvergencie (modré Cdiary)
a divergencie (Cervené ciary):
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Modré linie ukazuju normalny a udrZatelny rast. S tym ako rastie cena merand cez vrcholy, tak rastu
aj vrcholy oscilatora. Zmena ceny odpoveda zmene oscilatora a tak tento pohyb mézeme povazovat
za udrzatelny.

Na druhej strane Cervené linie ukazuju opacnu situaciu. Tam vidime, Ze zmena ceny nie je podporena
zmenou indikatora. NajlepsSie to vyjadruje poslednd dvojica cervenych ciar. Tie sa hybu opacne —
diverguju. Cena rastie, avsak indikator klesd. To naznacduje, Ze rast trhu prestdva byt udriatelny
a hrozi vacsi obrat. Z obrazka denného grafu EURUSD vidime, Ze po vytvoreni divergencie na trhu
nastal vyrazny obrat. Aj ked sa samozrejme modzZe stat, Ze divergencia sa neprejavi atrh bude
pokracovat v pohybe, vela krat ndm dava signal ku zmene trendu.

Divergencie sa vyborne vyuZivaju aj pri tvorbe dvojitého vrcholu (prva divergencia) alebo dvojitého
dna (druha divergencia). V oboch pripadoch sa oscilator zacal vracat ku svojej strednej hodnote, ¢o
potvrdzovalo silu formacie. Nasledne na trhu nastal vacsi obrat. Divergencie preto pouzZivame ako
jeden zindikatorov Unavy trhu a moznosti obratu na trhu. Mézeme ich hladat na mnohych

oscilatoroch.
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Probl ém divergenci.i

Tak, ako vsetko na finanénych trhoch, tak ani divergencie, nie su stopercentné. Ukazuje to
nasledovny priklad na pare EURUSD
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Vidime, Ze od roku 2006 aZ do roku 2008 sme videli tri silné divergencie medzi cenou a oscilatorom
RSI. Ani jedna z nich nebola Uspe$na. Uspesnou sa stala a7 ta poslednd, $tvrta divergencia, ktora viak
nakoniec svojim prudkym poklesom vynahradila vSetky tri predchadzajice divergencie. V ¢om bol
problém?

Jednoducho, na pare nastal silny byci trend a prave divergencia naznacuje, Ze tento trend by mohol
skonc¢it. Ked hrame na divergenciu, tak hrdme na zmenu trendu a to je velmi oSemetna zaleZitost.
Totizto, ked' sa raz nastartuje trend, tak su v pohybe nesmierne toky kapitalu, ktoré vyborne zardbaju
na dalSom pokradovani trendu. A navySe kedykolvek sa modZu objavit nové spravy a dovody
podporujuce trend. Napriklad vroku 2007 to bol problém prasknutia realitnej bubliny v USA.
Nasledoval Utek od doldra a bublina na eure sa zvdcsovala s tym, ako trh predpokladal, Ze problémy
sa tykaju vyhradne USA. Bublina sa zvacSovala a divergencie koncili v stratach. Avsak kazda bublina
raz musi prasknut. A tak praskla aj bublina na eure a par zaznamenal masivny vypredaj.

Boj proti trendu

Uz podla uvedenych par zakladnych indikatorov vidime, Ze klasickd technickd analyza preferuje
obchodovanie do strany. Trendovanie asilné pohyby na trhoch znamenaju, Ze velkd véacSina
obchodnikov sledujucich klasickt technickd analyzu, ma tendenciu prerabat. A prave to je dévod,
preco indikatory, ako aj ostatné beiné pomobcky technickej analyzy maju pre nds az sekundarny
vyznam. Viac si o nich budeme hovorit v dalSom diele technickej analyzy. Pozrime sa vSak medzitym
na to, ako by sa mali spravne obchodovat divergencie.

TRIM Broker, a.s. | Indikatory
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Skryté divergenci e

Klasické divergencie si naznakom obratu na trhoch. Skryté divergencie su vsak ich opakom — sliuzia
na hladanie vstupnych bodov pre pokracovanie trendu. Skutoéne pocas dlhého trendu na pdére
EURUSD vzniklo niekolko skrytych divergencii tak, ako ukazuje priloZzeny obrazok:
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Klasické divergencie v rastovom trende zakreslfujeme tak, Ze spajame vrcholy na cene ako aj na
oscilatore. Klasické divergencie v klesajucom trende vykreslujeme tak, Ze spajame dna na cene ako aj
na oscilatore. Skryta divergencia sa vSak vykreslfuje opacéne.

Skryta divergenciu hladdme pri rastovom trende na dndch ceny azdroven aj oscilatora. Pri
klesajucom trende ju hfadame na vrcholoch ceny, ako aj oscildtora. Na prilozenom obrazku vidime, Ze
minima3, ktoré dosahuje cena su vzdy vyssie a minima, ktoré dosahuje oscildtor su niZsie. Znamena to,
vznika divergencia. Oscilator ma tak vyrazny priestor na rast.

Vyhodou skrytej divergencie je to, Ze nebojuje s trendom, ale naopak, ukazuje potencidlne zaujimavé
vstupy do dlhej pozicie. A to nie pri novych maximach, ale naopak, pri poklesoch ceny. Pokial trend
bude pretrvavat, tak sa do pohybu zapojime na velmi slusnych trovniach.

A prave toto je najvacsou vyhodou skrytej divergencie, Ze nam poskytuje zaujimavé prilezitosti na
vstup do trendu. Existuje vsak doélezitd otazka, kedy pouzivat klasickl a kedy skrytd divergenciu. Na
jednom grafe ich m6Zeme vidiet obe.
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Obchodovanie divergencii

Kde vsak lezi hranica toho, kedy mame divergenciu zobchodovat a kedy nie? Kedy mame vyuzit
skrytl divergenciu a kedy klasickii? Odpovedou je trend. Viac si o trende budeme hovorit neskoér,
klfucové vsak je to, Ze rastuci trend sa prejavuje nielen vy$simi vrcholmi, ale aj vysSimi dnami. Naopak,
klesajuci trend sa prejavuje nizSimi dnami a nizsimi vrcholmi.

Preto pokial pokraduje rastuci trend, tak budeme vyuzivat skryté divergencie. Pokial sa rastovy trend
prelomi, tak budeme vyuzivat klasické divergencie. Situaciu ukazuje priloZzeny obrazok:
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Zelené linie predstavuju skrytu divergenciu. Ta vznikla v rastovom trende — nové dosiahnuté minima
su vysSSie ako predchadzajuce minima. Preto pokial ostdva rastovy trend v platnosti, tak budeme
sledovat vytvorenie divergencii a doleZité technické Urovne, na ktorych mézeme nakupit. VyuZijeme
tak 3 veci, ktoré hraju v nds prospech: trend, skrytd divergenciu asilnd technickd droven. Tym si
vytvorime dobru pravdepodobnost pre Uspech nasej obchodnej stratégie.

Naopak, ¢ervena klasickd divergencia by sa mala obchodovat opacne. V tomto pripade bojujeme
proti trendu a hrdme na jeho obrat. Tu by bolo dobré pockat si na potvrdenie toho, Ze trend skutoéne
konci. Najlepsi spdsob, ako to spravit, je pockat na prelomenie predchadzajicich minim. Prave tento
fakt ndam potvrdi obrat. Idedlne je to spravit v spojeni s obratovou formaciou, napriklad v tomto
pripade formacie dvojitého vrcholu, o ktorom budeme hovorit neskor. V kazdom pripade je viak
jasné, Ze divergenciu obchodujeme aZ potom, ako sa zlomil trend. Obchodovat ju skor je prilis velkym
rizikom. A skutocne vidime, Ze trend sa zlomil aZ v juli 2008, dovtedy stéle pretrvaval rastovy trend
a Ziadne z tvoriacich sa divergencii sme nemali obchodovat. V tradingu plati viac ako kdekolvek inde,
Ze trpezlivost prinasa ruze. A zarover premarnena prilezitost nie je pohromou, pretoze po nej bude
nasledovat dalSia a dalSia. AvSak ak budeme vstupovat do pozicii prili§ skoro, tak vieme, Zze podet
strat, ktoré mozeme dosiahnut, je limitovany.

A prave toto by mal byt nas limitujuci faktor pri rozhodovani ¢i do obchodu vstupit alebo nevstupit.
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Zaver

V prvej Casti Sprievodcu technickou analyzou na forexe sme si hovorili o zakladnych sp6&soboch
analyzovania trhu, vyuZivania grafov a detailnejsie sme si pozreli na zakladné indikatory.

V druhej ¢asti sa budeme venovat formaciam, svieCkam a ¢iaram. Uz v prvej Casti sme si naznadili
dolezitost trendu av druhej Casti na tieto zakladné znalosti nadviazeme. Budeme hovorit hlavne
o reaktivnej technickej analyze a jej vyhodam oproti predikénej analyze.

Ciefom je ukazat si pristup k analyzovaniu trhu, ktory nie je zaloZeny na tradi¢nych parcidlnych
pohladoch, ktoré trh prilis zjednodusuju. Naopak, zdkladom je pochopenie, Ze Uspech obchodnika
moze priniest iba sledovanie velkého obrazu. Viac o tom budeme hovorit v dalSom sprievodcovi.

TRIM Broker, a.s. | Zaver
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Ak o obc holRiMBmker s

TRIM Broker, a.s. je sprostredkovatel renomovanych zahrani¢nych brokerov, ktori ponukajud moznosti
obchodovania a investovania na svetovych finanénych trhoch. Nasimi klientmi su preto investori so
zaujmom sami si spravovat svoj investi¢ny kapital, pretoze vedia, Ze nikto iny to pre nich nespravi
lepsie a bezpecnejsie. Z tohto dévodu je cielom TRIM Broker to isté, ¢o je aj cielom kazdého investora
— maximalizacia jeho zisku. VSetky sluzby spoloc¢nosti sa tak tocia okolo tychto hlavnych sluzieb
a produktov:

syl 200K2RYN]
Z6na obchodnika ponuka aktudlne arelevantné trhové informdcie, analyzy a stratégie. Pristup k

Standardnému baliku Zény obchodnika je bezplatny a viac o iom zistite na tychto strdnkach. Do zény
obchodnika sa mézete zaregistrovat na tomto odkaze.

SaxoTrader

SaxoTrader je vybornd obchodna platforma pre kratkodobych obchodnikov ako aj dlhodobych
investorov. Viac o SaxoTraderi sa dozviete na tejto adrese. SaxoTrader je mbzete bezplatne stiahnut
a vyskusat z tejto adresy.
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Viac znalosti o finan¢nych trhoch moézete ziskat z nasich webinérov alebo online vzdeldvania.

Klientsky seng

TRIM Broker ponuka okrem sprostredkovanej obchodnej platformy, svojho analytického portalu
a novych vzdeldvacich materidlov najma kvalitny servis pre vsetkych svojich klientov tak, aby
investovanie klienta bolo komfortné a bezproblémové. Pozrite sa podobnejSie na sluzby nasho
klientskeho servisu.  Klientsky servis Vam rad pomoéZze s akymikolvek otazkami na adrese
info@trimbroker.com.
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Pri akejkolvek otazke k uvedenej téme alebo komentéri nds nevahajte kontaktovat.

Radi odpovieme na vase otdzky, vysvetlime pripadné nejasnosti alebo doplnime dalsie

informdcie. Budeme radi, pokial prispejete k zlepSeniu naSich sprievodcov, pretoze
Q prave pomocou Vasich otazok ziskame vsetci.
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Dakujeme Vam za Va5 ¢as straveny s nasim Sprievodcom investovania na finanénych trhoch. Verime,
Ze Vam pomoze vyrazne zvysit Sance na Uspech a posunieme Vas medzi tych, ktori dokazu profitovat
v kazdej trhovej situdcii. Zakladom uspechu je vediet, Ze mate vidy situaciu pod kontrolou a okrem
toho mate silného partnera, na ktorého sa mbzete spolahnut. Difame, Ze VaSe partnerstvo so
spolo¢nostou TRIM Broker bude vysoko hodnotné atrvalé. Prajeme Vam v investovani vela
Uspechov.
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Upozornenie

TRIM Broker, a.s. (dalej len spolo¢nost) nenesie zodpovednost za Ziadnu stratu pochddzajlicu z investicii
zaloZzenej na akejkolvek informacii publikovanej spolocnostou. Informécie uverejnené spolocnostou
neposkytuju priame odporucania k vykonaniu obchodu s finanénymi ndstrojmi. Takéto obchodovanie je
$pekulativne a moze viest k vysokym finanénym stratam. Vsetky informacie uverejiované spolo¢nostou maju
prevazne nducny a informativny charakter a nesmu sa povaZzovat za odporicanie k vykonaniu obchodu s
finanénymi nastrojmi. Obsah kazdého materidlu sa nesmie povaZovat za priamy alebo skryty slub, garanciu
alebo tvrdenie spolocnosti, Ze klienti budd profitovat z informacii tu uverejnenych, alebo Ze s tym spojené
straty moZu alebo budu limitované.

Spolo¢nost vyuZiva dostupné finanéné informdcie ako zdroj svojich analyz a ostatnych uverejnenych
materidlov. Spolo¢nost neprijima Ziadnu zodpovednost za presnost alebo Uplnost akejkolvek informacie v nich
obsiahnutej. Informacie mozu kvéli trhovej volatilite zaniknut okamzZite. Akékolvek informacie tu uvedené su
ovplyvnené neurcitostou. Akdkolvek informacia uverejnend v materidloch spolo¢nosti je odvodend z
objektivnej fundamentalnej makroekonomickej ¢i podnikovej kalkulacie, Statistického alebo technického
rozboru a subjektivnych vSeobecnych trhovych odhadov, urcena Sirokej verejnosti prostrednictvom
prostriedkov zverejnenia v podobe webovej stranky spoloc¢nosti.

Vsetky informdcie tu uvedené maju charakter investicného prieskumu a predkladaju sa ako objektivne a
nezavislé vysvetlenie skutoCnosti tu obsiahnutych. Investicné odporucanie ¢asto neobsahuje fakty, iba
interpretdcie, odhady, nazory alebo iné nekonkrétne informdcie. Zdroje uvedené v investi¢nych odporucaniach
spolo¢nosti su ¢asto nespolahlivé, alebo existuju pochybnosti o ich spolahlivosti.

Udaje, tykajice sa minulej vykonnosti finanénych nastrojov alebo investi¢nych sluzieb, nie su spolahlivym
ukazovatelom pre ich budicu vykonnost. Preto i predpovede zaloZzené na minulej vykonnosti alebo simulovane;j
vykonnosti financnych nastrojov, nie su spolahlivym ukazovatefom ich vykonnosti v buddcnosti. Tvorba
investicnych odporucani (prieskumov), vypracovanych analytikmi spolo¢nosti sa riadi vnutornymi pravidlami
spolo¢nosti upravujucimi poZiadavky plynice zo zakona o cennych papieroch a zasad pre zabezpecenie ich
objektivity. Viac o riziku a pravne vyhldsenie
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